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Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i eignarhlutum sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta er 4 abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til
ad kynna sér efni Utbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar. Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reifa sig 4 eigin
domgreind pegar peir taka akvordun um ad fjarfesta i sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta med hlidsjon af veentingum
um avoxtun, ytri adstaedum, eigin adstodu og peirrar dhaettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup a eignarhlutum i sérhaefdum
sjodi fyrir almenna fjarfesta er i edli sinu ahzettufjarfesting sem byggir @ vaentingum en ekki lofordum. ba er a pad bent ad
innsteedur sjoda um sameiginlega fjarfestingu njéta ekki tryggingaverndar samkvaemt légum nr. 98/1999 um
innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta

A engan hatt ber ad skoda Utbodslysingu pessa sem loford til fijarfesta um arangur i rekstri eda um dvoxtun fjarmuna af halfu
sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta, islenskra verdbréfa hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent a ad leita til 6hadra sérfraedinga um radgjof vid mat a eignarhlutum i sérhaefdum sjodum fyrir almenna
fjarfesta sem fjarfestingarkosti. Pa er fjarfestum bent @ ad kynna sér itarlega lagalega st6du sina, svo sem skattaleg atridi sem
kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med eignarhluti i sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad geta metid kosti pess ad fjarfesta
i sjédnum IV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs., sem rekinn er af islenskum verdbréfum hf. Utbodslysingin er unnin samkvaemt
I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoéda.

Stjorn og framkveemdastjoéri islenskra verdbréfa hf. lysa pvi hér med yfir, ad Gtbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i
fullu samraemi vid stadreyndir sem pekktar eru 4 utgafudegi Gtbodslysingarinnar og hefur engu mikilvaegu atridi verid sleppt
er gaeti haft ahrif 8 mat a eignarhlutdeild i sjodnum.

Reykjavik, [ ]. juni 2026
Arnér Gunnarsson, framkveemdastjori
Andri Gudmundsson, stjéornarformadur
Kolbeinn Fridriksson , stjérnarmadur

Ragnheidur borkelsdottir, stjérnarmadur

(rafraen undirritun)
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HELSTU ATRIDI UR UTBODSLYSINGU

iV Norraen fyrirteekjaskuldabréf hs. (hér eftir ,,sjo8urinn“ eda ,,iV Norraen
fyrirtaekjaskuldabréf”) er sérhafdur sjédur fyrir almenna fjarfesta skv. 16gum nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Grunnmynt sjodsins er islensk kréna, ISK.

Tilgangur sjodsins er ad veita viotoku fjar fra almenningi sem og fagfjarfestum til
sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum & grundvelli
dhaettudreifingar samkvaemt gildandi fjarfestingarstefnu sjédsins.

Rekstraradili sjodsins samkvaemt II. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra
sj6da er Islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armula 3, 108 Reykjavik.

Vorsluadili sjédsins skv. IV. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da er
T plus hf., kt. 531009-1180, Armula 3, 105 Reykjavik.

Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad Ut daglega og birt ad jafnadi daglega a
virkum dégum. Enginn munur er a kaup og sélugengi sjédsdeilda sjodsins.

Hlutdeildarskirteini sjédsins skulu innleyst ad kréfu eigenda a pvi gengi sem gildir a
innlausnardegi. Vidskiptatimi med hlutdeildarskirteini sjédsins er fra 9:00 til 11:30 pa
daga sem kauphéllin & fislandi er opin. Uppgjér  vegna kaupa og sélu
hlutdeildarskirteina er t+3 og nanar tilgreint i Utbodslysingunni.

Ardi og 60rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal beaett vid héfudstal.
Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad soluverdi, 5.000 kr. i dskrift.

Allir sem eiga hlutdeildarskirteini i sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sjédsins i
hlutfalli vié hlutdeild sina.

fslensk verdbréf hf. hafa métad sér stefnu um dbyrgar fjarfestingar og ma nélgast hana
a heimasidu félagsins. Sjodurinn. hefur stefnu rekstraradila um abyrgar fjarfestingar til
hlidsjénar vid fjarfestingarakvardanir sinar. Rekstraradili sjodsins telur ad samfélagsleg
abyrgd, p.e. dhersla @ umhverfispaetti, félagslega paetti og gdda stjérnarhaetti, sé
mikilvaeg forsenda pess ad fyrirtaeki studli ad sjalfbaerni og geti skilad gddri afkomu til
langs tima. Einnig ma finna @ heimasidu félagsins, undir upplysingagjof tengd
sjalfbzerni, frekari upplysingar um hvernig ahzetta tengd sjalfeerni er felld inn i
fjarfetingarakvardanir.

Med skammstofuninni SFDR er att vid reglugerd ESB nr. 2019/2088, um upplysingagjof
tengda sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjonustu. bessi reglugerd hefur verid logleidd i
islensk 16g med logum nr. 25/2023. Samkvamt pessum logum um sjalfbzerni ber ad
upplysa hvada grein SFDR fjarmalaafurdir uppfylla pegar horft er til pess med hvada
heetti sjalfbeernipeettir eru teknir inn i fjarfestingarakvardanir. Allir sjédir islenskra
verdbréfa falla undir 6. gr. i dag par sem peir uppfylla ekki krofur 8. greinar um ad efla
sjalfbaernipaetti eda 9. gr. um ad hafa sjalfbzerar fjarfestingar ad markmidi og teljast
pvi ekki taka tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipeetti.
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1. Upplysingar um iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs.

1.1. Heiti, stofndagur, deildaskipting

Sjodurinn heitir [V Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs. og var stofnadur i juni 2026. Sjé8urinn er sérhaefdur sjédur
fyrir almenna fjarfesta og byggir starfsheimildar sinar & X. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra
sj6da. Sjédurinn hefur ekki heimild til markadssetningar i 88rum rikjum en 4 islandi. Grunnmynt sjédsins er
islensk kréna (ISK). iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs., kt. 510926-9270, er ekki deildarskiptur

1.2. Reglulegar skyrslur og reglur

Allar upplysingar um iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs., Gtgefnar skyrslur, arsreikningar, Gtbodslysing og reglur
ma nalgast an endurgjalds hja islenskum verdbréfum hf., Armula 3, 108 Reykjavik og & heimasiu islenskra
verdbréfa hf., www.iv.is. Reglur sjédsins er ad finna i fylgiskjali 1 med pessari utbodslysingu.

1.3. Skattaleg stada

Um skattalega medferd hlutdeildarskirteina sjodsins fer eftir 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003, 16gum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur nr. 94/1996, dsamt logum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987.
Frekari skattlagning kann ad eiga vid um einstaka fjarfesta. Eigendur hlutdeildarskirteina i sjddnum eru skattlagdir
vid innlausn peirra. Gengishaekkun hlutdeildarskirteina feerist til tekna vid innlausn. Slikar tekjur feerast sem
vaxtatekjur i samraemi vid 8. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. T PlUs, vorsluadili sjodsins, sér um ad standa skil
a fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. Vakin skal athygli a
pvi ad skattamedferd raedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni.
Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad fjarfesta i sjodnum.

1.4. Birting arsreiknings og radstofun hagnadar

Eins og skylt er skv. 45. gr. laga nr. 45/2020 birtast sérgreindar upplysingar fyrir sjédinn i arsreikningi og
arshlutauppgjori islenskra verdbréfa hf. Reikningsdr félagsins er almanaksarid. Skal arsreikningur birtur fyrir lok
april 4r hvert og arshlutauppgjor skal vera birt fyrir septemberlok. Arsreikningur skal lagdur fyrir endurskodanda.
Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af fjdrmalagerningum og 68rum eignum i eigu sjodsins
verda ekki greiddar ut heldur rddstafad til endurfjarfestinga samkvaemt fjarfestingarstefnu og p.a.l. bzett vid
hofudstol sjodsins.

1.5. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskirteina
Allir eigendur hlutdeildarskirteina sjddsins, eiga sama rétt til tekna og eigna i hlutfalli vid eign sina og gilda
skirteinin sem stadfesting a tilkalli til eignar i sjodnum.

islensk verdbréf hf. annast Utgafu skilrikja fyrir eignarréttindum ad sjédnum i formi hlutdeildarskirteina ef
eigendur peirra dska eftir pvi, sbr. 1. mgr. 74. gr., laga um rekstraradila sérhaefdra sjoda, nr. 45/2020.

islensk verdbréf hf. gefa pvi Gt hlutdeildarskirteini i einingaformi til peirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i
sj6dnum og dska eftir utgafu hlutdeildarskirteinis, p.e. pau eru gefin Ut 4 hvada einingu sem er med allt ad fjorum
aukastofum. Hlutdeildarskirteini eru skrdad @ nafn eda a safnreikning hja vidkomandi fjarmalastofnun og er
undirritad af stjérn islenskra verdbréfa hf. Hlutdeildarskirteini sjédsins eru gefin Gt sem rafbréf og gilda um
Utgafuna l6g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga.

{ 75. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda, er tekid fram hvada atridi skulu koma fram &
hlutdeildarskirteini. par skulu koma fram nafn hlutdeildarsjods, vorsluadila og rekstraradila, nafn og kennitala
upphaflegs eiganda skirteinis, hvernig hlutdeildarskirteini verdur innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.
ba er nafn og kennitala framsalshafa tilgreind hafi skirteini gengid kaupum og sélum an innlausnar pess.

islensk verdbréf hf. halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteinishafa. i skranni er kvedid 4 um nafn og kennitdlu
eiganda, soludag skirteinis, nafnverd skirteinis og heildarfjélda Gtistandandi skirteina, sbr. 76. gr. laga nr. 45/2020.

Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkveedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt til dhrifa a
fundum hja islenskum verdbréfum hf. né a starfsemi sjédsins


http://www.iv.is/
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1.6. Sameiningar og slit sjodsins

Stjérn islenskra verdbréfa hf. tekur akvérdun um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins vid annan
sérhaefdan sjéd fyrir almenna fjarfesta . Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem hyggjast renna saman skulu
gera sameiginlega samrunadaetlun. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er krafist vegna innlendra samruna. Sé um
millilandasamruna ad raeda parf sampykki l6gbaers eftirlitsadila samrunasjéds og skal samruni vera i samraemi vid
l6g og reglur heimarikis samrunas;jods.

Stjérn islenskra verdbréfa hf. skal geeta pess i allri framkveemd ad hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina séu
avallt hafdir i fyrirrami og kalla til 6hadan adila til ad fara yfir og leggja mat & samrunann og pau kjor sem
eigendum hlutdeildarskirteina standa til boda vardandi hlutdeild i sameinudum sj6di. Vid sameiningu sjéda skulu
eigendur hlutdeildarskirteina fa einingar i sameinudum sjéd i réttu hlutfalli vid eign sina. Tilkynna skal eigendum
hlutdeildarskirteina um samruna sjédsins og skal tilkynningin innihalda skilmala samruna og gildistoku breytinga.
pa skulu hlutdeildarskirteinishofum veittar nakvaemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna,
b.a.m. upplysingar um astaedur og addraganda fyrirhugads samruna, pau ahrif sem alitid er ad samruninn muni
hafa 4 hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestingarstefnu, vantan drangur, reglubundnar skyrslur og,
ef vid &, vidvorun til fjarfesta um ad skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna, réttindi
hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar og, ef vid 3, rétt
peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt pau
réttindi sin, atridi sem varda malsmedferd og a=etladan gildistokudag samrunans, og lykilupplysingar
yfirtokusjods.

Hlutdeildarskirteinishafar skulu eiga rétt 4 ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkvaemt reglum an annars gjalds
en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid soélu eigna og, ef vid 3, skal eigendum
hlutdeildarskirteina heimilt ad dska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 66rum
sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta med sambaerilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama
rekstraradila eda félagi sem rekstraradili er tengdur i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda dbeint
eignarhald. Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullneegjandi upplysingar um
samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid Utreikning a skiptihlutfalli samrunans.
Tilkynna skal hlutdeildarskirteinish6fum um innlausnarskyldu eigi sidar en 30 dégum adur en innlausnarskyldu
Iykur. A6 6dru leyti skal farid med tilldgur um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins sem breytingar a
reglum sjddsins, sbr. 12. gr. reglna sjédsins.

1.7. Skraning hlutdeildarskirteina
Vidskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram a skipulegum verdbréfamérkudum og eru hlutdeildarskirteini pvi
ekki skrad & Nasdaq Iceland eda 6drum skipulegum verdbréfamorkudum.

1.8. Tilhogun og skilyrdi fyrir utgafu og sélu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. betta kemur hins vegar ekki i veg fyrir
dreifingu jofnunarbréfa. islensk verdbréf hf. annast ttgafu hlutdeildarskirteina i einingaformi til peirra adila sem
(i) eiga tilkall til hlutdeildar i sjd6dnum og (ii) dska sérstaklega eftir utgafu hlutdeildarskirteina.

Heimilt er ad gefa skirteinin ut sem rafbréf. Kaup og sala hlutdeildarskirteina fer fram hja séluadila sjodsins.
Nanari upplysingar um soéluadila & hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta med hlutdeildarskirteini er haegt ad
nalgast 4 heimasidu félagsins. Kostnadur vid séluna greidist af kaupanda hlutdeildarskirteinanna.

1.9. Tilhégun og skilyrdi fyrir innlausn og/eda flutningi hlutdeildarskirteina og vid hvada adstaedur megi
fresta innlausn

fslensk verdbréf hf. innleysir hlutdeildarskirteini ad kréfu peirra sem eiga hlutdeild i sjédnum. Vidskiptatimi og
uppgjor sjédsins er sem hér segir:

Sjédur Vidskiptatimi | Kauppontun | Solupontun | Kauppontun eftir | Solupdntun eftir
vidskiptatima vidskiptatima

iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf 09:00-11:30 T+3 T+3 T+4 T+4

hs.
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Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og adrar upplysingar sem eru
gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru birtar 4 heimasidu [slenskra verdbréfa., www.iv.is.

Eignarhlutdeild i sjodnum skal innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Uppgjor
a innlausn er sidan premur virkum dégum sidar eda t+3.

islenskum verdbréfum hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar astaedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestunin skal vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina og annarra stadfestinga a tilkalli til eignar. Henni verdur einungis beitt maeli sérstakar
astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun & innlausn skal ekki standa
lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjdrmalaeftirliti Sedlabanka islands. Jafnframt skal frestun auglyst
opinberlega. Er frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da med sama haetti og getid er um hér ad ofan.
Standi frestun lengur en fjérar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjéda med bréfi til hlutdeildarskirteinishafa eda
60rum sambaerilegum haetti.

Ef ljost er t.d. ad krafa hefur borist um innlausn fra mérgum fjarfestum pannig ad ljost er ad selja purfi eignir sem
ekki tekst ad selja strax er heimilt ad fresta innlausn til pess tima ad pad tekst ad selja naegilegar eignir til pess ad
uppfylla kréfu um innlausn. Um innlausn og frestun ad 6dru leyti gildir 87. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sjoda.

1.10.  Reglur um utreikning og radsto6fun tekna

Vid dtreikning @ innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er farid eftir 88. gr. laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda, auk peirra stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framkvaemd atreiknings a
innlausnarvirdi sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta & islandi. Innlausnarvirdi peirra sem eiga hlutdeild {
sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum
opinberum gjéldum, deilt nidur a heildarfjolda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Allur hagnadur og
ardur af verdbréfaeign sjodsins, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur sjodsins leggjast vid hofudstol. Ekki
er greiddur ardur af eignarhlutdeild i sjodnum.

1.11. Upplysingar um sjalfbaerni, fjarfestingarmarkmid og fjarfestingaheimildir

Fjarfestingarmarkmid sjédsins fela i sér paer dherslur sem stjérn islenskra verdbréfa hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar i fjarfestingum sjodsins. Markmid sjédsins er ad veita hlutdeildarskirteinishofum avoxtunarteekifeeri
i islenskum kréonum gegnum safn norraenna skuldabréfa med dherslu @ norreen havaxtaskuldabréf.Norraen
fyrirteekjaskuldabréf.

Stjornin getur ad fengnum tillogum sjodstjora eda ad eigin frumkvaedi breytt markmidum pessum hvenaer sem
er en allar breytingar skulu sendar Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting a fjarfestingarstefnu felur i sér
breytingu 4 reglum sjédsins og 6dlast breyting pvi ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
en Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prja manudi fra stadfestingu, sbr. 85. gr. laga nr.
45/2020

Sjalfbeerni

fslensk verdbréf hafa métad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og ma nalgast hana 4 heimasidu félagsins. [V
Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hefur stefnu rekstraradila um abyrgar fjarfestingar til hlidsjonar vid
fjarfestingarakvardanir sinar. Rekstraradili sjddsins telur ad samfélagsleg abyrgd, p.e. dhersla & umhverfispaetti,
félagslega peetti og gdda stjornarhaetti, sé mikilvaeg forsenda pess ad fyrirtaeki studli ad sjalfbaerni og geti skilad
gbdri afkomu til langs tima.

islensk verdbréf hafa innleitt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi
fjarmalapjénustu. Innleiding reglugerdarinnar mun halda afram ad prdéast og dypka eftir pvi sem upplysingar sem
nyttar eru i starfsemi félagsins verda betri og gagnlegri. islensk verdbréf leggja dherslu & ad vidskiptavinir
félagsins séu upplystir um med hvada hatti starfsmenn félagsins vinna eftir regluverki sjalfbzerra fjarmala i
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starfsemi sinni. A heimasidu félagsins ma nalgast umfjéllun um sjalfbaerni i skjalinu ,,Upplysingagjof tengd
sjalfbaerni®.

Sjalfbaerniahaetta getur haft neikvaed ahrif 4 virdi og avoxtun fjarfestinga sjodsins og markmid félagsins er ad
lagmarka pessa ahaettu. islensk verdbréf hafa i pvi skyni innleitt i starfsemi sina stefnur og ferla sem eru hluti af
fjarfestingarferli sjoda og er sjalfbaernidhaetta metin ad pvi marki sem traustar upplysingar fra atgefendum
fjdrmdlagerninga eru adgengilegar vid dkvardanatdku. Med sjalfbaernidhaettu er att vid atburd eda astand, sem
tengist umhverfispattum, félagspattum eda stjérnarhattum, sem ef pad a sér stad, geeti valdid raunverulegum
eda hugsanlegum verulegum neikveedum ahrifum a verdmeeti fjarfestinga.

Utfrd SFDR reglugerdinni pa er IV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf fjarmalaafurd samkvaemt 6. grein par sem
sjédurinn tekur ekki tillit til neikvaedra ahrifa fjdrfestingardkvardana 4 sjalfbaernipaetti par sem paer fullnaegja ekki
peim kréfum sem gerdar eru til fjdrmalaafurda til ad peer geti talid ad med fjarfestingum sinum studli paer ad
sjalfbaerni eda hafi sjalfbaerni sem markmid.

Fjarfestingarheimildir

Fjarfestingar sj6dsins purfa ad vera { samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. | B. hluta X.
kafla laga 45/2020 er fjallad um fjarfestingarheimildir sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta. Pennan lagakafla
ma sja i vidauka 2.

i samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem paer séu innan
peirra fjdrfestingatakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 89., 92., og 93. gr. laganna. Markmid vidskipta
med afleidur er adallega ad draga ur gjaldeyrisahaettu sjédsins, en markmid sjédsins er ad kaupa norraen
fyrirtaekjaskuldabréf og veita hlutdeildarskirteinish6fum avoxtun i islenskum krénum med notkun gjaldeyrisvarna
i formi framvirkra samninga. Norraen fyrirtaekjaskuldabréf eru einna helst ad fjarfesta i fjarmalagerningum par
sem Utgefendur eru fyrirtaeki fra Noregi, Svipjéd, Finnlandi, Danmérku, islandi og Feereyjum, en fijarfestingar geta
verid i hvada mynt sem er.

Sjodnum er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu sbr. 91. gr. laga nr. 45/2020.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtéku eignanna.
Heimilt er p6 ad draga s6lu lengur sé pad augljoslega i pagu hagsmuna sjddsins. Slikan dratt & solu eigna skal
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist solu peirra innan videigandi frests.

islensk verdbréf hf. skulu tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina sjédsins um hverja breytingu a reglum sjédsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaedi og skal pad gert skriflega.

iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf er sjédur sem byggir starfsheimildir sinar a X. kafla laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sj6da, og hefur sem slik adeins heimild til markadssetningar a islandi. Sjédurinn er
uppsofnunarsjodur og grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar krénur). Fjarfestingarmarkmid er ad auka verdmaeti
eigenda sj6dsins med virkri styringu fjarmuna adallega @ norreenum fyrirtaekjaskuldabréfamarkadi.

Um fjarfestingarheimildir sj6dsins gilda akvaedi B. hluta X. kafla laga nr. 45/2020. Fjarfestingarheimildir sjodsins
takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu. Nanari Gtlistun a fjarfestingarstefnu og
heimildum ma finna i t6flu hér fyrir nedan.

Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og adrir fjiarmalagerningar 0-100%

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (UCITS) eda sérhaefdum sjodum fyrir almenna 0-80%
fidrfesta sem fjarfesta i skuldabréfum

Peningamarkadsinnlan 0-20%




=
I[SLENSK l
VERDBREF ,
Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ur dhaettu, til ad minnka kostnad
og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni svo fremi sem paer séu innan peirra fjarfestingatakmarkana sem um
sj6dinn gilda, sbr. einkum 4. og 5. t6lul. 1. mgr. 89. gr. 0g 92. gr. laga nr. 45/2020. Sjé8urinn er i islenskum kronum
og afleidur eru notadar til gjaldeyrisvarna, pad er, til ad lagmarka gjaldeyrisahaettu par sem eignir sjédsins eru {
erlendum gjaldmidlum. Helstu tegundir sem sjédurinn notar eru framvirkir samningar og skiptasamningar. Med
framvirkum samningum og skiptasamningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi
eign a akvednu verdi 4 dkvednum degi i framtidinni. Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skrddar sem
Oskradar afleidur enda sé haegt ad reikna verdmaeti slikra samninga daglega med areidanlegum hzetti og einnig
skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika samninga 4 liftima samningsins. Vid dhattustyringu er afleidustédunni
umbreytt i samsvarandi undirliggjandi st6du i peim eignum sem felast i vidkomandi afleidu. Sjodnum er heimilt
ad binda allt ad 30% af eignum i vidskiptum med afleidur sbr. 3. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er
heimilt ad binda allt ad 10% af eignum i vidskiptum med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada vid sama
adila sbr. 3. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.

Sérhaefdum sjddi fyrir almenna fjarfesta er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir 8 moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna,
motadiladhaettu, ytri adsteedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja
viokomandi afleidusamning.

Sjodnum er dheimilt ad veita |an eda ganga i dbyrgd fyrir adra, sbr. b6 89. 0g 92. gr. laga nr. 45/2020. b6 er heimilt
ad beita fjarfestingaradferdum sem snda ad framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum i peim
tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjodsins.

1.12. Ahzetta

Oll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjédsins, eru &haettusém. Avdxtun
hlutdeildarskirteina sjédsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. bPa getur verdmeeti
hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti. Fjarfesting i verbréfum
felur i sér dhaettu en fjarfesting i sjodum er ad 6llu j6fnu dhaettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum vegna
pess ad sjédir ahaettudreifa sinum fjarfestingum med fjarfestingum i safni verdbréfa. Fjarfesting i sjodum felur i
sér ahaettu og gengi sjodsins getur leekkad jafnt sem haekkad.

Fjarfesting i sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi dhaettuminni en
fjarfesting i einstokum verdbréfum. Ahaettustig sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta er pé mismunandi og fer
ahaettustigido eftir fjarfestingarstefnu sjédsins og eru hlutabréfasjodir til daemis almennt dhaettumeiri en
skuldabréfasjddir.

i fiarfestingarstefnu sjodsins er ad finna heimild til notkun afleidna. Afleidur geta verid notadar sem hluti af
ahaettustyringu til ad draga Ur dhaettu og til ad fastsetja hagnad eda akvedid verd, vegna fyrirsjaanlegra innlausna,
vegna markadsadstaedna, til ad auka dahaettu sjodsins o.s.frv. Sjédur sem nytir afleidur i sinni styringu parf ekki
endilega ad vera ahattumeiri en deild sem nytir ekki afleidur en pad fer eftir edli afleiduvidskiptanna.

Fjarfesting i sérhafdum sjédum fyrir almenna fjarfesta er jafnan hugsud til langs tima. Virdi fjarfestinga getur
leekkad jafnt sem haekkad pannig ad fjarfestar geta fengid minna til baka en upphaflega var fjarfest fyrir. Avoxtun
i fortid er ekki visbending um hver avoxtun verdur i framtid. Maelt er med pvi ad peir fjarfestar sem hug hafa a
kaupum i sjédnum ihugi vel pzer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for med sér.

Hafa skal i huga ad Utbodslysing pessi er samin midad vid paer forsendur ad ytri adstaedur, s.s. skattareglur haldist
Obreyttar til framtidar.

a. Sjalfbeerni ahaetta
{ SFDR regluverkinu er ahaetta tengd sjalfbaerni skilgreindur atburdur eda dstand sem tengist umhverfispattum,
félagslegum pattum og stjérnarhdttum félagsins, og geeti ef raungerist haft veruleg neikveed ahrif & virdi
fjarfestinga. Islensk verdbréf hafa moétad sér stefnu um dbyrgar fjarfestingar og ma nélgast hana a heimasidu
félagsins. Islensk verdbréf leitast vid ad fijarfesta i fyrirtaekjum og sjédum sem hafa sjalfbaerni ad leidarljosi og
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taka virkan patt i proun a sjalfbaerum fjarmalaafurdum. Samkveemt SFDR reglugerdinni pa uppfyllir sjodurinn
hs. 6. grein par sem hann fullnaegir ekki peim kréfum sem gerdar eru, til ad peer geti talid, ad med fjarfestingum
sinum studli paer ad sjalfbaerni eda hafi sjalfbaerni sem markmid . Sjalfbaernidhaetta er pvi ekki i sjalfu sér ad
koma i veg fyrir ad sjédurinn fari i dkvedna fjarfestingu. Pess i stad er sjalfbaernidhaetta skodud pegar ahaetta
fjdrfestinga er skodud sem ein af fjdlmdrgum matsadferdum sem notadar eru vid fjarfestingardkvardanir. Ahrif
sjalfbaernidhaettu geta verid Slik milli eignaflokka. Ef slik 4haetta raungerist sem sjédsstjérar islenskra verdbréfa

sja ekki fyrir, pa getur pad haft neikvaed ahrif a virdi fjarfestingarinnar.

b. Aheetta skuldabréfa

Verdmeeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki i sama mali og verdmaeti hlutabréfa. Sveiflur i virdi
skuldabréfa geta p6 ordid fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur & gengi skuldabréfa
geta tengst rekstri fyrirtaekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri
fyrirtaekisins, samkeppnisadila pess eda vidkomandi atvinnugrein. Almennur efnahagur getur einnig haft ahrif a
gengi skuldabréfa og efnahagslagd kaemi til med ad hafa ahrif a gengi skuldabréfa sem utgefin eru af rikisstjorn
pess lands par sem efnahagslaegd a sér stad. Auk pess geta markadsadstaedur haft ahrif & gengi skuldabréfa, s.s.
vaentingar fjarfesta sem byggjast 4 huglaegum pattum frekar en almennar horfur gefa tilefni til vardandi rekstur
og almennan efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og adstaedur a verdbréfamérkudum. préun
vaxta til lengri tima hefur einnig ahrif a gengi skuldabréfa og kemur slik préun oft fram med skyrari haetti i virdi
skuldabréfa en hlutabréfa. Lanshaefismot fyrirtaekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif 3 gengi skuldabréfa, en slik
lanshaefismoét eru almennt tengd rekstrarhorfum og efnahagsreikningum fyrirtaekja og efnahagshorfum
viokomandi rikis.

Hlutabréfasjodir eru almennt dhaettumeiri en skuldabréfasjédir. Gengi peirra er had moérgum pattum en par vega
vaentingar um afkomu hlutafélaga pungt. Gengi skuldabréfasjoda er medal annars had préoun markadsvaxta.
pannig falla skuldabréf med fostum voxtum i verdi ef vextir haekka og skuldabréf med haum medalliftima falla
meira i verdi en skuldabréf med l[dgum medalliftima, midad vid somu breytingar a avoxtunarkrofu.

Skuldabréf er loford um endurgreidslu fjarmagns samkvaemt forsendum bréfsins. Fjarfestar skuldabréfa eru
lanadrottnar utgefanda skuldabréfanna. beir njéta pvi ekki velgengni fyrirtaekja pegar rekstur og
markadsadstaedur eru hagstaed ad sama skapi og hluthafar peirra, en hafa meiri kréfurétt til utgefenda ef peir
lenda i rekstrar- og/eda greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad skuldari med gott lanshaefismat, sem almennt
flokkast sem tryggur skuldari, geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og lendi i greidsluerfidleikum.

Fjarfesting i sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta felur i sér ahaettu og gengi sjodsins getur laekkad jafnt sem
haekkad. Gengi og avoxtun sjodsins er had préun avoxtunarkrofu a skuldabréfamarkadi. Vid breytingu
markadsvaxta breytist verdmaeti eignar sjédsins pannig ad ef dvoxtunarkrafa haekkar pa leekkar skuldabréf med
fostum voxtum i verdi. Fjarfesting i sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta um sameiginlega fjarfestingu er ad
jafnadi ahaettuminni en fjarfesting i stokum verdbréfum.

c. Ahaetta afleida
Sjédurinn hefur heimild til ad binda fé sitt i afleidum samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru samkvaemt I6gum
nr. 45/2020.

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af dheaettustyringu, til ad draga Ur ahaettu eda ad minnka
kostnad og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni. Helstu tegundir sem sjodir nota eru framvirkir samningar. Med
framvirkum samningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi verdbréf a dkvednu verdi
4 akvednum gjalddaga i framtidinni. Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur
enda sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika
samninga 4 liftima samningsins. Vid ahaettustyringu er afleidustédunni umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i vidkomandi afleidu.

Fjarfestingum i afleidum fylgir ahaetta eins og vid hefdbundnar fjarfestingar i verdbréfum en ahattan getur oft a
tidum verid annarskonar og i sumum tilvikum ahaettusamari en hefdbundin fjarfesting i verébréfum. Verdmaeti
afleidna breytist midad vid verdproun a undirliggjandi fjdrmalagerningum og pvi getur sjédurinn baedi hagnast og
tapad a notkun afleidna.
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d. Ahaetta sérhaeféra sjoda

Fjarfesting i sérhafdum sjédum eykur lausafjarahaettu sjédsins par sem ekki kann ad vera mogulegt ad selja eignir
i teeka tid til pess ad maeta innlausnum. Slikar eignir kunna enn fremur ad vera ahaettusamar sem kann ad auka
ahaettu sjodsins frekar.

e. Markadsahaetta
SU ahaetta sem er sameiginleg gagnvart heilum eignaflokki er markadsahaetta. Henni er ekki haegt ad verjast

algerlega en hun minnkar eftir pvi sem eignasafn er dreifdara. Margir paettir geta haft ahrif 4 verdmyndun a
markadi en snéggar breytingar a frambodi eda eftirspurn @ markadi getur haft veruleg ahrif 8 markadsverdmaeeti
eigna. Erfidar rekstraradstaedur geta gert pad ad verkum ad ahaetta sjddsins vegna hvers og eins félags er meiri
en ella hefdi verid.

f. Vaxtaahaetta
Ahaetta vegna breytinga & voxtum. Vaxtabreytingar hafa ahrif & virdi peningamarkadsgerninga,. skulda- og

hlutabréfa pannig ad haerri vextir pyda 6llu j6fnu leegra verd bréfa og 6fugt.

g. Gjaldmidlaaheetta
Ef eignir eru skradar i 6likum gjaldmidlum pa hafa breytingar a gengi gjaldmidla ahrif 4 virdi eignanna maelt i mynt

fjarfestis eda sj6ds. bannig getur virdi eignasafns breyst po virdi hverrar eignar sé dbreytt i peirri mynt sem hin er
skrad i.

h. Ahatta vegna firra utgefenda
begar fa félog og flokkar eru skrad i kaupholl, er ljost ad taekifaeri sjédsins til ad fjarfesta i skradum verdbréfum

eru takmorkud. Af pessu leidir ad fjarfesting i hverjum utgefanda kann ad vera haerra hlutfall af sjédnum en ella
hefdi verid og liklegt ad ahaettudreifing sjédsins, m.t.t. fjolda Utgefenda, verdi pvi ekki eins og best verdur a kosid.

i. Seljanleikadahaetta/lausafjaraheetta
Su stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt ad selja fjarmalagerninga pegar maeta a innlausnum ur

sjé6dnum eda til ad bregdast vid breyttum adstaeedum & markadi. Ahaettan felst i pvi ad ekki séu til stadar
kaupendur @ markadi sem eru reidubunir ad kaupa pad magn verdbréfa eda peningamarkadsgerninga né a pvi
verdi sem asaettanlegt er a peim tima sem naudsynlegt er. Seljanleiki getur breyst yfir tima.

Jj- Ytri adstaedur

Ymis ytri atvik sem ekki er haegt ad sja fyrir og almennt efnahagsastand geta haft dhrif 4 verdmyndun 3
ver6bréfamarkadi. bzettir eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja geta haft
veruleg ahrif & eignarhluti sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta sem og skyndilegar breytingar a
vidskiptahattum.

k. Motadilaahaetta og aheetta tengd innlanum

par sem tiltekinn hluti eigna sjédsins er i innlanum fjarmalafyrirtzaekis, eins eda fleiri, veltur greidsla innlana a
greidslugetu vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. SU dhaetta er fyrir hendi ad vidkomandi fjarmalafyrirtaeki par sem
sjédurinn hefur fjarfest i innldnum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sjédnum og
hlutdeildarskirteinishofum tjoni med laekkun a virdi hlutdeildarskirteina. Hafa ber i huga ad innlan i eigu sérhaefds
sjéds fyrir almenna fjarfesta njéta ekki forgangs vid slita- eda skiptamedferd fjarmalafyrirtaekja.

I. Greidsluahaetta
SU ahaetta ad utgefandi fjarmalagernings standi ekki i skilum & gjalddaga. Munur a greidsludhzettu og
uppgjorsahaettu er ad matadili i vidskiptum er yfirleitt ekki utgefandi fjarmalagernings, t.d. skuldabréfs.

m. Uppgjérsaheetta
Su dhaetta ad maotadili i vidskiptum standi ekki vid sitt & réttum tima. Nanar tiltekid ad greidslur berist ekki a peim

tima sem gert er rad fyrir i gegnum greidslukerfid vegna pess ad motadili greidir eda afhendir ekki a réttum tima.

n. Vérsluahaetta
Eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda svika af halfu vorsluadila.

o. Verdbodlguahaetta
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Verdbdlga skerdir raunavoxtun hlutabréfa og oéverdtryggdra skuldabréfa en verdtryggd skuldabréf njéta

verdtryggingar. Verdbdlga hefur einnig bein ahrif & gengi skuldabréfa og pannig verdur til ahaetta vegna
verdbadlgu.

p. Hofudstolsahaetta

i edli sinu geta fjarmalagerningar sveiflast i verdi og hafudstoll getur pvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna
sveiflna 3@ peim fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur fjarfest i & hverjum tima. Fjarfestingu i hvers konar
skuldavidurkenningum fylgir pvi einnig alltaf dhaetta & ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld sem um
raedir hverju sinni. b6 tryggingar kunni ad vera settar fram til pess ad auka likur & pvi ad vidkomandi lantaki geti
greitt vidkomandi skuld til baka pa er dvallt moguleiki @ ad svo verdi ekki pbegar a reynir. Tryggingar kunna ad
laekka i virdi eda af einhverjum astaedum eru ekki til taks pegar & reynir vid fullnustu vegna vanefnda lantaka.
Framangreint getur leitt til pess ad hofudstoll vidkomandi skuldar verdi ekki greiddur til baka ad hluta til eda 6llu
leyti. Hid sama 4 vid um afallna vexti eda verdbaetur & vidkomandi skuld.

1.13. Nanari lysing & dhaettu i tengslum vid fjarfestingu i sjodnum

Fjarfesting i sjodnum felur i sér dhaettu pvi gengi sjddsins getur lekkad jafnt sem hakkad. Gengi sjodsins og
avoxtun er m.a. had préun skuldabréfaverds og markadsvaxta pvi ef skuldabréfaverd laekkar pa laekkar gengi
sj6dsins og ef markadsvextir hakka pa laekkar verd skuldabréfa sem bera fasta nafnvexti. Einstaka atgefendur
verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i @ hverjum tima geta ordid gjaldprota og sjédsdeildin tapad kr6fum sinum.
Fjarfesting i sérhaeféum sjod fyrir almenna fjarfesta er pd almennt ahaettuminni en fjarfesting i stékum
verdbréfum. Fjarfestingu i sjodnum fylgir pé alltaf dheetta pvi eignarhlutdeild i sérhaefdum sjod fyrir almenna
fjarfesta getur ryrnad i verdi, aukist ad verdmaeeti eda stadid i stad allt eftir préun & markadsverdi peirra verdbréfa
sem sjodurinn hefur fjarfest i 4 hverjum tima.

Sjédurinn hefur heimild til fjarfestinga i sjédum og i 6skrddum skuldabréfum. betta eykur lausafjarahaettu
sj6dsins par sem ekki kann ad vera mogulegt ad selja eignir i teeka tid til pess ad maeta innlausnum. Slikar eignir
kunna ennfremur ad vera ahaettusamari sem kann ad auka dhaettu sjddsins frekar.

1.14. Mat a eighum

Utreikningur & virdi eigna sj6dsins midar vid ad eignir sa hverjum tima endurspegli raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstaedna. Fjarmalagerningar sem eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt birtu dagslokagengi vidkomandi markadar. Virdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir a skipulegum
verdbréfamarkadi er had mati rekstraradila samkvaemt vinnureglu sem pad setur, undir eftirliti vorslufélags og
endurskodanda, og skal tekid tillit til almennra markadsadstaedna & hverjum tima.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er metid sem markadsvirdi samanlagdra eigna og afleidusamninga
sj6ds ad fradregnum skuldum sem vid 3, s.s. 6greiddum innheimtu- og umsjénarkostnadi, reiknudum aféllnum
opinberum gjéldum og umsjénarlaunum. Markadsvirdi eigna sem eftir stendur er deilt med fjolda Utgefinna og
dinnleystra hlutdeildarskirteina eigna til ad finna gengi hverrar einingar. Gengi hlutdeildarskirteina er reiknad
daglega og er birt & heimasidu islenskra verdbréfa, www.1V.is.

fslensk verdbréf hf. munu halda skra yfir mat eigna 4 hverjum tima par sem fram koma forsendur vid mat &
eignum. Nytt gengireiknast hvern vidskiptadag.

1.15.  S6lu og innlausnarverd hlutdeildarskirteina — gengi sj6ds

Gengi hlutdeildarskirteina sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjddsins ad fradregnum skuldum hans vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi
og afdllnum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda utgefinna og dinnleystra
hlutdeildarskirteina. Um atreikning & gengi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. gildandi reglugerd
a hverjum tima.

Gengi hlutdeildarskirteina er reiknad Gt daglega. A heimasidu félagsins. www.lV.is, er ad finna upplysingar um
gengi hlutdeildarskirteina sjéddeildanna. Enginn gengismunur er @ kaup og sélugengi sjédsins

1.16. Upplysingar um poknanir sem sjédurinn greidir rekstraradila, vorsluadila eda pridja adila
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Sjodurinn greidir {slenskum verdbréfum hf. umsyslupdknun fyrir rekstur sjédsins. Umsyslupdknunin er dkvedid
hlutfall af eignum sjédanna. Umsyslupdknunin er greidd islenskum verdbréfum hf. til ad standa straum af
umsyslu ymiskonar, p.e. bodkhaldi, utreikningi & innlausnarvirdi, eftirliti, viéhaldi skrda yfir eigendur
hlutdeildarskirteina, reikningshaldi, pjéonustu vid fjarfesta o.s.frv. Umsyslupdknun eru reiknud a drsgrundvelli og
er reiknud daglega inn i gengi hlutdeildarskirteina sjédsins. Yfirlit pdknanna sjédsins ma sja i toflunni hér fyrir

nedan.

Umsyslu- Gengis- Upphafs- Utgongu- Arangurs-
Sjédur .
péknun munur péknun gjald tenging
15% af
iV Norraen avéxtun
1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fyrirtaekjaskuldabréf hs. ° ° ° ’ umfram
vidmio

i sjédnum er enginn gengismunur og pvi sama kaupgengi (innlausnarvirdi) og sélugengi.

i umsyslupdknun er hvorki innifalinn beinn Utlagdur kostnadur vegna rekstrar sjédsins né kostnadur vegna
Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili endurkrefur sjodinn um beinan utlagdan kostnad sem tengist starfsraekslu sjodsins.
Beinn Utlagdur kostnadur (upptalning er ekki teemandi) s.s. kostnadur vegna; Fjarmalaeftirlits, 16gfraedipjénustu,
ymissa radgjafarstarfa, endurskodunar vegna sjodsins, fjarmalakerfa annarra en eignastyringarkerfa, hugbunadar
og kostnad vegna tilkynninga til eigenda hlutdeildarskirteina. islensk verdbréf geta ad hamarki krafid sjédinn um
0,2% 4 ari vegna sliks kostnadar. Nyjustu upplysingar um vidvarandi gjold er ad finna i lykilupplysingum sjédsins.
i samraemi vid akvaedi IV. kafla laga nr. 45/2020, hafa islensk verdbréf hf. samid vid T Plis um ad vera vorsluadili
sjédsins. Hlutverk vorsluadila er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjédsins. Fyrir vorslu eigna skal sjédurinn
jafnframt greida vorslugjold til vorsluadila skv. gjaldskra T Plis og er pad innifalid i umsyslupdknun sjodsins.
Umsyslupdknun er reiknud daglega inn i gengi sjédsins.

Adrar vidskiptapdknanir s.s. vegna kaupa og so6lu fjarmaalgerninga sjodsins, greidir sjédurinn sjalfur til pridja
adila.

Sjédurinn fjarfestir ekki i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri
stjornunarkostnad en 5%. Engin upphafspdknun eda Utgdngugjald er hja sjédnum. Afgreidslugjald vid kaup eda
solu er samkvaemt gjaldskra séluadila.

bPéknun tengd arangri umfram vidmid: Sjédurinn skal greida rekstrarfélagi poknun fyrir dvoxtunararangur
umfram avoxtunarvidmid. Arangurstengd péknun skal reiknud inn i gengi sjédsins hverju sinni og pa skal borin
saman avoxtun sjédsins ad fradreginni drangurstengingu vid avoxtun vidmids. Arangursvidmid sjédsins eru vextir
4 vidskiptareikningum Sedlabanka islands +1,0%.

Sjédurinn greidir rekstrarfélagi 15% af dvoxtun umfram avoxtunarvidmid.

Arangurstengd poknun reiknast daglega sem skuldbinding af hélfu sjédsins og kemur pannig til laekkunar a gengi
og avoxtun en greidist 4 6 manada fresti, vid lok 4rs og 4@ midju ari. Arangurstengd poknun safnast upp fra sidasta
greidsludegi og kemur pannig neikvaed frammistada gagnvart vidmidi til leekkunar & uppsafnadri haekkun i kjolfar
jakveedrar frammistodu gagnvart vidmidi yfir pa sex manudi sem lida & milli greidslna. Vid nyja
greidsludagsetningu upphefst nytt vidmidunartimabil. Sé dvoxtun sjéds neikvaed fra sidasta greidsludegi reiknast
engin poknun prétt fyrir ad dvoxtunararangur sé umfram avoxtun vidmids. Askriftir eda innlausnir teljast ekki til
avoxtunar. Komi til innlausnar eignarhlutdeildar i sjédnum fyrir lok vidmidunartimabils skal drangurstengd
poknun greidast vid innlausn i réttu hlutfalli vid eignarhlutdeild.
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Vidmid midast vid hlidstaeda fjarfestingu sem uppreiknast m.v. vexti a vidskiptareikningum innlansstofnana hja
Sedlabanka islands (depo) ad vidbaettu 1% alagi.

Arangurstengd bdéknun er reiknud Gt & eftirfarandi hatt af vérsluadila sjédsins:

((Avéxtun sjods & timabili to til t) — (Gvoxtun vidmids & timabili to til t)) * 15%

2. Upplysingar um rekstraradila sjédsins

21 Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa

Rekstraradili sj6dsins er islensk verdbréf hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad &rid 2001 og rekur
verdbréfasjddi og sérhaefda sjodi og starfar a grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Rekstraradili er med starfsleyfi fra Sedlabanka islands sem rekstraadili
verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda.

Modurfélag islenskra verdbréfa hf. er Skagi hf., kt. 690689-2009, Armula 3, 108 Reykjavik. Félagid er skrad ad
Armula 3, 108 Reykjavik.

Rekstrarfélagid rekur fleiri verdbréfasjédi og sérhaefda sjédi fyrir almenna fjarfesta.. Vid utgafu pessarar
Utbodslysingar annast rekstraradili: iV Skammtimasjédur plds hs. iV Hlutabréf hs. iV Skuldabréf hs. iV
Skammtimasjédur hs., IV Eignasafn |, iV Eignasafn Il hs., IV Eignasafn Il hs., IV Eignasafns IV hs., [V Askriftarsj6ds
rikisverdbréfa hs., IV Erlent skuldabréfasafn hs., IV Rikisskuldabréfasjédur hs., iV Skuldabréfasafn hs., IV Sparisafn
hs., iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur hs., iV Erlent hlutabréfasafn hs., iV Innlend hlutabréf - Adallisti hs.. Ad auki
rekur félagid sérhaefda sjodi fyrir fagfjarfesta. Nyjustu upplysingar um sjodi i rekstri rekstraradila er avallt ad
finna @ heimasidu rekstrarfélags, www.iv.is.

Stjérnarmenn islenskra verdbréfa eru Andri Gudmundsson (formadur), Kolbeinn Fridriksson og Ragnheidur
borkelsdéttir. Varamenn i stjorn eru Bergrian Elin Benediktsdottir og Leifur Hreggvidsson Einn stjornarmadur,
Ragnheidur borkelsdéttir gegnir starfi innan sému samstaedu og Islensk verdbréf en Ragnheidur starfar hja
systurfélagi islenskra verdbréfa sem forstédumadur upplifunar og vérupréunar hja Vis tryggingum hf.

Framkvaemdastjori rekstraradila er Arnér Gunnarsson.
Ytri endurskodandi rekstraradila er KPMG, Borgartini 27, 105 Reykjavik.

Hlutafé islenskra verdbréfa hf. er kr. 22.686.087 kr.— og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.

3. Upplysingar um vorsluadila sjédsins

Vorsluadili sjédsins er T plus hf., kt. 531009-1180. ,Félagid var stofnad arid 1987 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirtaekis 26. mai 1995. Adsetur og skrad starfsst6d vorsluadila er ad Skipagdtu 9, 600 Akureyri. Félagid
starfar 4 grundvelli laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Vorsluadili sjodsins annast umsjon og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sjédsins. Um samband sj6ds og
vorsluadila fer samkvaemt IV. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda, og er nanar uUtfaert med
itarlegum heaetti i skriflegum vorslusamningi @ milli adila. Fjarmunum sjodsins er haldid adgreindum fra
fjarmunum vorsluadila. Vorsluadili skal m.a. vakta sjédstreymi sjédsins, tryggja ad allir fjarmunir sem fjarfestar
inna af hendi séu lagdir inn & reikninga sjoédsins, vardveita alla fjdrmalagerninga sjéds, tryggja adgreiningu a
vardveislu fjarmalagerninga sjédsins frd 66rum og ad vorslureikningar séu i nafni sjédsins svo avallt sé unnt ad
audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjo6dnum. Jafnframt ber vorsluadila ad tryggja ad sala, Utgafa, endurkaup,
innlausn og dgilding eignarhluta fari samkvaemt I6gum og reglum sjéds, framfylgja fyrirmalum rekstraradila
nema pau séu i andstodu vid 16g og reglur sjédsins, tryggja ad i vidskiptum med eignir sérhaefds sjods fyrir
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almenna fjarfesta sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur sérhaefds sjods
fyrir almenna fjarfesta séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sjddnum og fjarfestum hans a pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans glatast.
Vorsluadili ber jafnframt abyrgd a 6dru tjoni sem hann af asetningi eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum
hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili bétadbyrgd gagnvart fjarfesti i sjddnum getur botakrofu
fjarfestis verid beint ad vorsluadila af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans hond.

Vorsluadila er éheimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunadarekstrum & milli hans, sjédsins,
eigenda eignarhlutdeildar eda rekstraradila nema vorsluadili hafi med tilhlydilegum haetti adskilid framkvaemd
og abyrgd vorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum og ad peir
mogulegu hagsmunaarekstrar séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

Um vorsluadila verdur eingongu skipt med uppsogn samningsins ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Uppfeerdar upplysingar um vorsluadila eru avallt adgengilegar fjarfestum pegar peirra er 6skad.

4. Annad

4.1. Utvistun verkefna

i reglum sj6dsins er tiltekin heimild til Gtvistunar verkefna ad uppfylltum dkvaedum par ad ldtandi i 16gum nr.
45/2020. Fyrirkomulag Gtvistunar skal koma fram i Gtbodslysingu hverju sinni. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif
4 skyldur eda abyrgd rekstraradila gagnvart eigendum eignarhluta, sbr. 31. gr. laga nr. 45/2020.

Til stadar eru samningar vid Helgu Hardardéttur, endurskodanda, Skaga hf., VIS tryggingar hf., og Fossa
fjdrfestingarbanka hf. um utvistun verkefna. Samkvamt samningunum sér Helga um t6lulid nr. 1, Skagi hf. um
tolulidi 2-4 og VIS tryggingar hf. um tolulidi 5-7 og Fossar fjarfestingarbanki hf. um télulid 8. fyrir hénd
rekstraradila og par med sjodsins:

1. Innriendurskodun

2. Regluvérslu

3. Persénuverndarmal

4.  Mannaudsmal

5. Bokhald og greidslur

6. Launavinnslu

7. Upplysingataekni
Ahzettustyring

Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstraradila.

Hagsmunadrekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirtaeki og/eda starfsmenn pess pjona
hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstédu til ad lata einn adila i betri adstodu a kostnad annars adila. i
starfsemi fjarmalafyrirteekja geta t.d. skapast kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna,
fjarmalafyrirtaekisins eda sjéds eru ekki peir somu. Skaga hf. og islenskum verdbréfum hf. er skylt ad gripa til allra
sanngjarnra eda videigandi rddstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina
islenskra verdbréfa hf. Dregid er verulega Ur haettu & hagsmunadarekstrum med greiningu hagsmunaéarekstra og
virku eftirliti. Pjonusta Utvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun Gtvistunarsamninga.
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4.2. Starfskjarastefna islenskra verdbréfa hf. — samantekt

islensk verdbréf hf. hafa sett sér starfskjarastefnu med gagnsaei ad leidarljési m.a. til ad studla ad heilbrigdum
rekstri til lengri tima litid. islensk verdbréf hf. leggja dherslu & ad greida samkeppnishaef laun og lada til sin haeft
starfsfolk.

Stjéornarmenn skulu fa fasta manadarlega greidslu i samraemi vid akvordun adalfundar. Stjorn leggur fram tillogu
fyrir adalfund um laun stjérnar til eins ars i senn ad teknu tilliti til pess tima sem stjérnarmenn verja i storf sin,
abyrgdar peirra og umfangs starfsemi félagsins.

Vid akvordun um starfskjor og laun framkvaemdastjora skal horft til abyrgdar, menntunar og reynslu.

Vid morkun starfskjarastefnunnar skal gaett ad pvi ad han studli ekki ad éedlilegri ahaettutoku, heldur hvet;ji til
pbess ad langtimasjonarmid séu hofd ad leidarljosi og heilbrigdur rekstur félagsins tryggdur. Starfskjarastefnu
félagsins er aetlad ad stydja vid géda stjdrnarhaetti og par med draga ur sjalfbeaernidhaettu. | samraemi vid 79. gr.
a. laga nr. 2/1995, um hlutafélég og gdéda stjornarheetti ber stjorn félagsins ad sampykkja starfskjarastefnu
vardandi laun og adrar greidslur til framkveemdastjéra og lykilstarfsmanna, svo og stjornarmanna pess.
Starfskjarastefna islenskra verdbréfa hf. gildir um allt starfsfélk félagsins.

Almennt séd gilda adeins dkvaedi rddningarsamnings um greidslur vegna starfsloka. Sérstakar adstaedur geta
ordid pess valdandi ad gerdir séu starfslokasamningar. Slikir samningar eru hadir sampykki stjérnar og skulu vera
i samraemi vid 17. gr. b. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og 21. gr. b. laga nr. 45/2020.

Heimilt er ad greida starfsmonnum og stjérnendum kaupauka & grundvelli sérstaks kaupaukakerfis sem stjérn
sampykkir ad fengnu aliti fra starfskjaranefnd og eftir atvikum ahaettunefnd stjérnar. Kaupaukakerfi félagsins
skal @ hverjum tima uppfylla krofur gildandi laga um hlutafélég, sem og annarra videigandi laga og reglna par ad
lutandi. Stjorn skal setja sérstakar reglur um kaupauka sem skal endurskoda drlega. Skulu reglur
kaupaukakerfisins birtar 8 heimasidu félagsins.

Stjérn félagsins er heimilt ad sampykkja kaupréttarasetlun byggda a 10. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003 og
gera a grundvelli hennar kaupréttarsamninga vid starfsfélk félagsins og dotturfélaga pess. Kaupréttir samkvaemt
framangreindri aaetlun eru hluti af fostum starfskjorum starfsfolks a medan aaetlunin er i gildi og fellur aaetlunin
pvi ekki undir kaupaukakerfi félagsins sem lytur ad breytilegum starfskjorum, sbr. 5 kafla i starfskjarastefnu
pessari. Kaupréttaraaetlunin skal stadfest af Skattinum adur en henni er komid a fét, og skal han uppfylla skilyrdi
10. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003 Skilmalar kaupréttardaetlunarinnar skulu birtir & heimasidu Skaga.

Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu islenskra verdbréfa hf. eru adgengilegar a vef félagsins: www.iv.is. Afrit
af starfskjarastefnunni @ pappir er adgengilegt fjarfestum an endurgjalds samkvaemt beidni.

4.3, Upplysingar um rekstraradila sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt er fyrir af eignum
sjodsins

iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hafa ekki gert samning vid utanadkomandi adila um neina tegund af radgjof en
rekstraradili sjodsins mun aftur & maoti kaupa sérfreedipjénustu af par til baerum adilum sé pess porf. Engin
reglubundin radgjafakaup sem greitt er fyrir af eignum sjodsins eru fyrirhugud ad svo stéddu og mun félagid
uppfaera Utbodslysingu pessa komi til pess ad slikur rddgjafarsamningur verdi gerdur.

4.4, Fyrri drangur sjodsins
Sjédurinn var stofnadur arid 2026, svo ekki eru til upplysingar um soégulega nafnavoxtun sjédsins.

4.5, Lysing a deemigerdum fjarfesti sem sjédurinn er atladur fyrir

Fjarfesting i sérheefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta. er i edli sinu dhaettufjarfesting og er maelt med pvi ad peir
fjarfestar sem hug hafa @ kaupum i sjédnum ihugi vel pzer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for
med sér. [V Norreaen fyrirtaekjaskuldabréf er sjodur sem fjarfestir adallega i norraeenum fyrirtaekjaskuldabréfum,
baedi skradum og 6skradum, innlanum fjarmalafyrirtaekja, afleidum og 6drum fjarmalagerningum, s.s sérhafdum
sjédum. Sjédurinn hentar peim fijarfestum sem vilja dvaxta fé til langs tima med talsverdri ahaettu. Fjarfesting i iV
Norraen fyrirtaekjaskuldabréf aetti yfirleitt ad vera hugsud sem langtimafjarfesting. Verdmeeti fjarfestinga sjédsins
getur sveiflast og 4 einhverjum timapunkti getur verdmeetid verid leegra en pad var fyrr & eignartimanum og
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hugsanlega geta fjarfestar fengid minna til baka en peir fjarfesta fyrir i upphafi. Sjodurinn er atladur almenningi
sem og fagfjarfestum.

4.5, Domstolar og malaferli
Mal sem kunna ad risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsddmi Reykjavikur a grundvelli XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Hvorki {slensk verdbréf hf. né sjédir sem reknir eru af félaginu eiga i malaferlum.
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Fylgiskjal 1 — Reglur iV Norraen skuldabréf hs.

Reglur
IV Norrzen fyrirtaekjaskuldabréf hs.

1.gr.
Heiti sj6dsins og rekstraradili
Sjédurinn heitir iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf hs. (hér eftir iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf,sjédurinn®).
Sjédurinn er sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og starfar skv. I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sj6da.

Rekstraradili sjodsins eru islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armdla 3, 108 Reykjavik. Ekki verdur skipt um
rekstraradila nema fyrir liggi sampykki stjornar islenskra verdbréfa hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands (hér eftir ,Fjdrmalaeftirlitsins“) & breytingum reglna sjédsins pess efnis og svo framarlega sem ad nyr
rekstraradili sj6dsins sé med videigandi starfsleyfi. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum ef breyting verdur &
rekstaradila sjddsins i samraemi vid 12. gr. reglna pessara.

2.gr.
Deildaskipting sj6dsins
iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf er hlutdeildarsjodur og er ekki deildarskiptur. T plds hf. gefur ut
hlutdeildarskirteini til peirra sem pess 6ska eda adrar stadfestingar a tilkalli til hlutdeildar ad vidkomandi sjéd.
Allir sem eiga hlutdeild ad IV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins.

T Plas hf. heldur skra yfir eigendur hlutdeildarskirteinishafa. | skrénni er kvedid 4 um nafn og kennitélu eiganda,
s6ludag skirteinis, nafnverd, heildarfjélda atistandandi skirteina, sbr. 76. gr. laga nr. 45/2020.

3.gr.
Fjarfestingarstefna iV Norrzen fyrirtaekjaskuldabréf hs.
Fjarfestingarmarkmid sj6dsins er ad auka verdmaeti eigenda sjodsins i islenskum kronum med virkri styringu
fjdrmuna a norraenum skuldabréfamarkadi .

Sjodurinn er bundinn af fjarfestingarstefnu eins og hun er sett fram i reglum pessum med hlidsjon af peim
fjarfestingarheimildum sem koma fram i 89. — 96. gr. laga nr. 45/2020. Er sj6dstjorum oheimilt ad vikja fra pessum
reglum. Fjarfestingarmarkmid fela i sér paer aherslur sem stjérn islenskra verdbréfa hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar i fjarfestingum sjédsins.

Stjorn islenskra verdbréfa hf. getur ad fengnum tilldgum sjédstjdra eda ad eigin frumkvaedi breytt markmidum
pessum hvenar sem er en allar breytingar skulu sendar Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting a
fjarfestingarstefnu felur i sér breytingu a reglum sjédsins og 60last breyting pvi ekki gildi fyrr ad fenginni
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins en eftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prja manudi fra stadfestingu,
sbr. 85. gr. laga nr. 45/2020. islensk verdbréf hf. skulu tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina sjédsins um
breytingu a reglum sjddsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaedi..

{ samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt { afleidum svo fremi sem paer séu innan
peirra fjarfestingatakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 89, 92, og 93. gr. laganna. Markmid vidskipta
med afleidur er adallega ad draga Ur gjaldeyrisahaettu sjédsins.

Samkvaemt 16ggjof um sjdlfbzerni, 16g nr. 25 frd 2023 sem innleida SFDR reglugerdina pa ber adilum &
fijarmdalamarkadi ad birta upplysingar um sjalfbaernitengd ahrif fjdrmalaafurda. Sjédurinn uppfyllir 6. grein SFDR
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og eru par med fjarmalaafurdir sem taka ekki tillit til neikvaedra ahrifa fjarfestingardkvardana 4 sjalfbaernipaetti
par sem sjédsins geta ekki talid ad med fjarfestingum sinum efli peer sjalfbaerni eda hafi pad ad markmidi

samkvaemt SFDR reglugerdinni. Nénari upplysingagjéf um sjalfbzerni ma finna & heimasidu islenskra verdbréfa,
WWW.iV.is.

{ B. hluta X. kafla laga 45/2020 er fjallad itarlegra um fjarfestingarheimildir sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta
(sja fylgiskjal 2).

fV Norraen fyrirteekjaskuldabréf byggir starfsheimildir sinar & X. kafla laga nr. 45/2020, og hefur sjédurinn adeins
heimild til markadssetningar & islandi. Sjédurinn er uppséfnunarsjédur og grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar
krénur).

iV Norraen fyrirtaekjaskuldabréf er sérhafdur sjédur fyrir almenna fjarfesta sem fjarfestir i framseljanlegum
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum fjarmalafyrirtekja og afleidum. Fyrst og fremst verdur um
ad reeda fjarfestingu i fjdrmalagerningum, s.s. skuldabréfum og vixlum, utgefnum & norreenum fyrirtaekjum,
sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum eda opinberum adilum. [ samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn
heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem paer séu innan peirra fjarfestingatakmarkana sem um sjédinn
gilda, sbr. einkum 89., 92., og 93. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er adallega ad draga ur
gjaldeyrisdhaettu sjodsins sem er i islenskum kronum, en markmid sjodsins er ad kaupa norraen
fyrirtaekjaskuldabréf og veita hlutdeildarskirteinishofum avoxtun i islenskum krénum med notkun gjaldeyrisvarna
i formi framvirkra samninga. Norraen fyrirtaekjaskuldabréf eru einna helst ad fjarfesta i fjarmalagerningum par
sem Utgefendur eru fyrirtaeki frd Noregi, Svipjéd, Finnlandi, Danmérku, islandi og Feereyjum, en fjarfestingar geta
verid i hvada mynt sem er.

Yfirlit yfir fjarfestingarstefnu og heimildir sjodsins eru utlistad i téflu og texta hér ad nedan. Um
fjarfestingarheimildir sjédsins gilda einnig akvaedi B. hluta X. Kafla laga nr. 45/2020.

Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og adrir fjdrmalagerningar 0-100%

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (UCITS) eda sérhaefdum sjédum fyrir almenna 0-80%
fidrfesta sem fjarfesta i skuldabréfum

Peningamarkadsinnlan 0-20%

Afleidur

Sjodnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ur dhaettu, til ad minnka kostnad
og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni svo fremi sem paer séu innan peirra fjarfestingatakmarkana sem um
sjodsins gilda, sbr. einkum 4. og 5. tolul. 1. mgr. 89. gr. 0g 92. gr. laga nr. 45/2020. Helstu tegundir sem sjédurinn
notar eru framvirkir samningar og skiptasamningar. Sjédurinn er i islenskum krénum og afleidur eru notadar til
gjaldeyrisvarna, pad er, til ad lagmarka gjaldeyrisdhaettu par sem eignir sjédsins eru i erlendum gjaldmidlum.

4.gr.
Vorsluadili sj6dsins
Vorsluadili sjodsins er T plus hf., kt. 531009-1180, Skipag6tu 9, 600 Akureyri. T Plus hf. er hlutafélag sem starfar
m.a. samkvaemt légum um hlutafélog, nr. 2/1995, og l6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Hlutverk
vorslufélags er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjédsins og eftirlit.
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T PlUs hefur heimild til ad gegna hlutverki vorsluadila sérhaefdra sj6da a grundvelli 3. tl. 1. mgr. 33. gr. laga nr.

45/2020. T Plds er had eftirliti og varfeernisregluverki sem um starfsemi félagsins gilda og hefur starfsleyfi sem
verdbréfafyrirtaki skv. 3. mgr. 14. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Skyldur T Plus sem vorsluadila;

e Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og odgilding hlutdeildarskirteina sérhaefds sjods fyrir
almenna fjarfesta fari samkvaemt I6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum hlutadeigandi adila,
e Tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g, stjérnvaldsfyrirmzeli og
reglur hlutadeigandi adila,
e Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau séu i andstddu vid 16g og sampykktir hlutadeigandi adila.
e  Tryggja ad i vidskiptum med eignir sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta sé endurgjald fyrir paer innt af
hendi innan edlilegra timamarka,
e Tryggja ad tekjum sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur
sjédsins.
Vorsluadili ber abyrgd gagnvart rekstraradila og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjéns sem peir kunna ad
verda fyrir og rekja ma til dsetnings eda gdleysis starfsmanna vorsluadila vid framkveemd verkefna pess skv. 42.
gr. laga nr. 45/2020.

Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir liggi sampykki stjérnar islenskra verdbréfa & breytingum regina
sj60sins pess efnis og sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinish6fum ef breyting verdur a
vorsluadila sjédsins i samraemi vid 12. gar. reglna pessara.

5.gr.
bpéknun og kostnadur
Sjédurinn greidir islenskum verdbréfum hf. 1% umsyslupSknun fyrir rekstur sjédsins. Umsyslupdknunin er greidd
islenskum verdbréfum hf. til ad standa straum af umsyslu ymiskonar, p.e. békhaldi, Gtreikningi & innlausnarvirdi,
eftirliti, vidhaldi skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshaldi, pjonustu vid fjarfesta o.s.frv.
Umsyslupoknun er reiknud & arsgrundvelli og er reiknud daglega inn i gengi hlutdeildarskirteina sjoédsins. Yfirlit
poknana sjédsins ma sja i toflunni hér fyrir nedan.

- Umsyslu- . Upphafs- Utgdngu- Arangurs-
Sjéour K Gengismunur
poknun béknun gjald tenging
15%
iV Norraen \ . . \ arangurspoknun af
fyrirtaekjaskuldabréf hs. 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% avoxtun umfram
vidmid

{ umsyslupdknun er hvorki innifalinn beinn Gtlagdur kostnadur vegna rekstrar sjédsins né kostnadur vegna
Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili endurkrefur sjddinn um beinan Utlagdan kostnad sem tengist starfsraekslu sjédsins.
Beinn Gtlagdur kostnadur (upptalning er ekki taamandi) s.s. kostnadur vegna Fjarmalaeftirlits, l6gfraedipjonustu,
ymissa radgjafarstarfa, endurskodunar vegna sjodsins, fjarmalakerfa annarra en eignastyringarkerfa, hugbunadar
og kostnad vegna tilkynninga til eigenda hlutdeildarskirteina. islensk verdbréf geta ad hamarki krafid sjédinn um
0,2% vegna sliks kostnadar.

béknun tengd darangri umfram vidmid: Sjédurinn skal greida rekstrarfélagi péknun fyrir avéxtunardrangur
umfram avoxtunarvidmid. Arangurstengd poknun skal reiknud inn i gengi sjédsins hverju sinni og pa skal borin
saman avoxtun sjédsins ad fradreginni drangurstengingu vid avoxtun vidmids. Arangursvidmid sjédsins eru vextir
4 vidskiptareikningum Sedlabanka fslands + 1,0%

Sjédurinn greidir rekstrarfélagi 15% af dvoxtun umfram avoxtunarvidmid.
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Arangurstengd péknun reiknast daglega sem skuldbinding af halfu sjédsins og kemur pannig til laekkunar 4 gengi
og avdxtun en greidist 4 sex manada fresti. Arangurstengd béknun safnast upp frd sidasta greidsludegi og kemur
pannig neikveed frammistada gagnvart viomidi til leekkunar @ uppsafnadri haekkun i kjolfar jakveedrar
frammistodu gagnvart vidmidi yfir pa sex manudi sem lida a milli greidslna. Vid nyja greidsludagsetningu upphefst
nytt vidmidunartimabil. Sé avoxtun sjods neikvaed fra sidasta greidsludegi reiknast engin poknun pratt fyrir ad
avoxtunararangur sé umfram avoxtun vidmids. Askriftir eda innlausnir teljast ekki til avoxtunar. Komi til
innlausnar eignarhlutdeildar i sjédnum fyrir lok vidmidunartimabils skal arangurstengd poknun greidast vid
innlausn i réttu hlutfalli vid eignarhlutdeild.

Arangurstengd péknun er reiknud Gt 4 eftirfarandi hatt af vérsluadila sjédsins:
((Avéxtun sjods d timabili to til t) — (Gvoxtun vidmids @ timabili to til t)) * 15%

Nyjustu upplysingar um vidvarandi gjold er ad finna i lykilupplysingum sjédsins. | samraemi vid dkvaedi IV. kafla
laga nr. 45/2020, hafa islensk verdbréf hf. samid vid T PlGs um ad vera vorsluadili sjédsins. Hlutverk vorsluadila
er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjodsins. boknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga
sj6dsins er innifalin i poknunum sem greiddar eru til islenskra verdbréfa. Adrar vidskiptapoknanir s.s. vegna kaupa
og solu fjarmaalgerninga sjodsins, greidir sjodurinn sjalfur til pridja adila. Sjodurinn fjarfestir ekki f
hlutdeildarskirteinum annarra sjéoda um sameiginlega fjarfestingu sem bera heerri stjornunarkostnad en 5%.
Engin gengismunur, upphafspéknun eda utgdngugjald er hja sjodnum. Afgreidslugjald vid kaup eda solu
hlutdeildarskirteina er samkvaemt gjaldskra séluadila.

6.gr.
Sjodurinn er sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla laga nr. 45/2020, sem er med heimild til
markadssetningar a island.

7.8r.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra
Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Hlutdeildarskirteinishafi feer kvittun fyrir
kaupum og par kemur fram heiti sj6ds, keypt nafnverd, kaupgengi og kaupdagsetning. islenskum verdbréfum hf.
er ekki skylt ad gefa Gt hlutdeildarskirteini nema hlutdeildarskirteinishafi éski sérstaklega eftir pvi. Oski
hlutdeildarskirteinishafi eftir pvi ad fa atgefid hlutdeildarskirteini pa verdur pad utbuid og sent i dbyrgdarpdsti
eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur gefid ut kvittun.

Eignarhlutdeild i sjédnum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem gildir i dagslok & innlausnardegi

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, maeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, uppfyllt.

Gengi sjédsins er reiknad og birt daglega, & virkum dégum, & heimasidu islenskra verdbréfa hf., www.iv.is.

Vid utgafu reglna pessara telst vidskiptatimi og uppgjor vera eins og segir i t6flu hér ad nedan. :

Sjédur Vidskiptatimi Kauppoéntun | Solupontun Kauppontun eftir S6lupontun eftir
vidskiptatima vidskiptatima
iV Norraen 09:00-11:30 T+3 T+3 T+4 T+4

fyrirteekjaskuldabréf hs.

begar keypt er i sjédnum skal kaupandi greida gengi eins og pad er i lok vidskiptadags. Kaupendur greida til
vidbotar gjald vid afgreidslu og einnig gjald vid utgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram & uatgafu
hlutdeildarskirteina.
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islenskum verdbréfum hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestunin skal vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina og annarra stadfestinga a tilkalli til eignar. Henni verdur einungis beitt maeli sérstakar
astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun & innlausn skal ekki standa
lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega. Er
frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sjéda med sama haetti og getid er um hér ad ofan. Standi frestun
lengur en fjorar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjoda med bréfi til hlutdeildarskirteinishafa eda 6drum
sambaerilegum haetti.

8.gr.
Radstofun ards og annars hagnadar
Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af fjarmalagerningum og 68rum eignum i eigu sjoédsins
verdur ekki greiddur Ut heldur radstafad til endurfjarfestinga samkvaemt fjarfestingarstefnu og p.a.l. baett vid
hofudstol sjodsins.

9.gr.
Utreikningur a innlausnarvirdi hlutar
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad fradregnum
skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjélda utgefinna og
dinnleystra hlutdeildarskirteina. Um Utreikning a innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti
skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

10.gr.
Um samruna sjodsins
islensk verdbréf hf. taka akvordun um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins vid annan sérhaefdan sjéd
fyrir almenna. Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega
samrunadaetlun. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er krafist vegna innlendra samruna. Sé um millilandasamruna ad
reeda parf sampykki logbaers eftirlitsadila samrunasjods og skal samruni vera i samreemi vid |6g og reglur
heimarikis samrunasjéds.

Stjorn islenskra verdbréfa hf. skal geeta pess i allri framkvaemd ad hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina séu
avallt hafdir i fyrirrdmi og kalla til 6hadan adila til ad fara yfir og leggja mat @ samrunann og pau kjor sem
eigendum hlutdeildarskirteina standa til boda vardandi hlutdeild i sameinudum sjodi. Vid sameiningu sjédsins vid
annan sjod skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa einingar i sameinudum sjéd i réttu hlutfalli vid eign sina.
Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina um samruna sjédsins og skal tilkynningin innihalda skilmala samruna
og gildistoku breytinga. bpa skulu hlutdeildarskirteinish6fum veittar nakvaemar og fullnaegjandi upplysingar um
fyrirhugadan samruna, p.a.m: upplysingar um astadur og addraganda fyrirhugads samruna, pau ahrif sem alitid
er ad samruninn muni hafa @ hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestingarstefnu, vaentan arangur,
reglubundnar skyrslur og, ef vid 4, vidvorun til fjarfesta um ad skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads
samruna, réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt hlutdeildarskirteinishafa til
innlausnar og, ef vid 3, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada
timamarka peir geti nytt pau réttindi sin, atridi sem varda malsmedferd og dzetladan gildistokudag samrunans,
og lykilupplysingar yfirtokusjéds.

Hlutdeildarskirteinishafar skulu eiga rétt & ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkvaemt reglum sjédanna an
annars gjalds en pess sem sjédurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid s6lu eigna og, ef vid &, skal
eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad dska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini
i 60rum sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta med sambeerilega fjarfestingarstefnu sem er stjérnad af sama
rekstraradila eda félagi sem rekstraradili er tengdur i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda débeint
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eignarhald. Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnsegjandi upplysingar um
samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid uUtreikning & skiptihlutfalli samrunans.
Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa samkvaemt reglum sjodsins skal send eigi sidar en 30 dégum adur en

innlausnarskyldu lykur. A8 68ru leyti skal farid med tilldgur um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins sem
um breytingar a reglum sjddsins, sbr. 12. gr. reglna sjddsins.

11.gr.
Um slit sj6dsins
Stjorn [slenskra verdbréfa hf. tekur dkvérdun um slit sjédsins eda ein. Astaedur sem gaetu legid ad baki slikri
akvordun er t.d. ef markadsadstaedur eru a pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best vardir med
pvi ad slita sjodnum. Ef kemur til pess ad sjodnum verdi slitid skal koma eignum i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljdsi og s6luandvirdi skipt nidur a hlutdeildarskirteinishafa i hlutfalli vid eign
peirra i sj6dnum og ad teknu tilliti til kostnadar. Heimilt er ad deila eignum sjodsins i heild eda hluta til med
framsali a verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa 4 sanngjarnan hatt.

Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina bréflega um slit sj6dsins og skal tilkynningin innihalda skilmala
slitanna og gildistoku breytinga. Fara skal med tillégur um slit sjédsins sem um breytingar 4 reglum pessum, sbr.
12. gr.

12.gr.
Breytingar a reglum sjédsins
Stjorn islenskra verdbréfa getur ad fengnum tilldgum sjédstjora eda ad eigin frumkvaedi breytt reglum pessum
hvenaer sem er. Breytingin 6dlast hins vegar ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.
Breytingin 6dlast gildi eigi sidar en premur manudum eftir stadfestingu nema Fjarmalaeftirlitid akvedi annad.
islensk verdbréf skulu tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina sjédsins um hverja breytingu & reglum sjédsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaedi og skal pad gert skriflega.
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Fylgiskjal 2 — Utdrattur ur ldgum nr. 45/2020

gr. Ahzettustyring.

Rekstraradili skal adskilja starfsemi og abyrgd ahaettustyringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyringu sjoda,

a fullnaegjandi hatt.

Rekstraradili skal koma a fullneegjandi eftirlitskerfi med aheettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar

ahaettupeetti tengda fjarfestingaradferdum hvers sérheefds sjods og pa ahaettupeetti sem hver sjodur verdur eda

getur ordid fyrir. Rekstraradili skal ekki reida sig einungis eda kerfisbundid a lanshaefismot lansheefismatsfyrirteekja

vid mat a lansheefi eigna hvers sérhaefds sjods.

Rekstraradili skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi med aheettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega.

Rekstraradili skal ad lagmarki:

1. koma a og fylgja fullneegjandi skriflegum verkferli um framkveemd areidanleikakannana vid fjarfestingar hvers
sérheefds sjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingaradferdum, markmiéum og ahaettusnidi sjédsins og skal
uppfeerdur reglulega,

2. tryggja ad unnt sé med vidvarandi haetti ad greina, meela, styra og vakta aheettu vegna hverrar fjarfestingar
sérheefds sjods og ahrif hennar a eignasafn hans, p.m.t. med notkun videigandi alagsproéfa, og

3. tryggja ad ahaettusnid sérhaefds sjods sé i samraemi vid steerd, samsetningu eignasafns, fjarfestingaradferdir
og markmid sj6dsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda 68rum skjolum vegna markadssetningar.

Rekstraradili skal setja hamark a vogun hvers sérhaefds sj6ds i rekstri hans og akveda hvort og ad hvada marki

heimilt sé ad radstafa vedi eda tryggingu sem kann ad vera veitt i tengslum vid vogun, ad teknu tilliti til:

tegundar sjods,

fjarfestingaradferda sjods,

tegundar vogunar sjéds,

allra annarra tengsla vid onnur fyrirtaeki sem veita fjarmalapjonustu sem gaetu valdid kerfisahaettu,

naudsynjar & takmorkun ahaettuskuldbindingar a einstaka matadila,

ad hve miklu leyti vogun er tryggd med vedi,

hlutfalls eigna og skuldbindinga, og

umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila & viskomandi mérkudum.

Fjarmalaeftlrlltlé skal meta adskilnad starfsemi og abyrgdar ahaettustyringar skv. 1. mgr. med hlidsjon af

meginreglunni um medalhof. Rekstraradila ber ad geta synt fram a ad hann hafi gripid til verndarradstafana gegn

hagsmunaarekstrum pannig ad aheettustyring geti starfad sjalfsteett, ad framkvaemd ahaettustyringar uppfylli akvaedi
pbessara laga og pjéni avallt tilgangi sinum.

Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi sérhaefdra sjoda rekstraradila skal Fjarmalaeftirlitid hafa eftirlit med

lanshaefismatsferlum rekstraradila, meta Gt fra fjarfestingarstefnum sj6da hvernig rekstraradili stydst vid

lanshaefismot og, pegar vid &, hvetja rekstraradila til ad draga Ur notkun a peim til samreemis vid 2. mgr.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um ahaettustyringu, svo sem um hvernig skuli adskilja starfsemi og

abyrgd vegna ahaettustyringar fra 6drum rekstrareiningum, p.m.t. eignastyringu, og um varnir gegn

hagsmunaarekstrum, sem og um lagmarkskrofur til aheettustyringar, um eftirlitskerfi med ahaettustyringu sem
rekstraradilar sérhaefdra sjoda skulu nota i tengslum vid pa ahaettupaetti sem sjédir sem peir styra verda eda geetu
ordid fyrir og um videigandi tiéni endurskodunar a eftirlitskerfi med ahaettustyringu.

EER S S

Ur B hluta x. kafla i I6gum nr. 45/2020: Fjarfestingarheimildir

gr. Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir taka til sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta eda til einstakra deilda hans sé hann

deildaskiptur. Sérhaefdum sjodi er eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtdldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda samkveemt I6gum um verdbréfasjodi, sérhaefdum sjodum fyrir almenna
fijarfesta og annarra sérhaefdra sjéda enda syni rekstraradili sérhaefda sjddsins fyrir almenna fjarfesta fram a
pad med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sérheefdu sjddir 1uti sambeerilegu eftirliti og
sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra yfirvalda heimarikis sjédsins
sé tryggt med fullneegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambeerilegum haetti og i
sérhaefoum sjodum fyrir almenna fjarfesta, einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantékur
og skortsolu, og gefin séu Ut arsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. a sex manada fresti.

3. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki innan EES. P6 er sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta
heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan EES syni hann med fullnaegjandi haetti ad
mati Fjarmalaeftirlitsins fram a ad fjarmalafyrirteekin bui vid sambeerilegar reglur um ahaettu og eftirlit og gilda
innan EES. Innlan samkvaemt pessum t6lulid verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad
hamarki tolf manada binditima.

4.  Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi laga um kauphallir eda ganga kaupum og
s6lum & 68rum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er
vidurkenndur med peim heaetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan. Viémid afleidbna skulu vera
fjarfestingarheimildir
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samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem sérhaeféum
sjodum fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akveedum regina sjodsins.

5. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt
bessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem sérhaefda sjédnum fyrir
almenna fjarfesta er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akvaedum reglna sjodsins. Gagnadilar sérhaefds sjéds fyrir
almenna fjarfesta i slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra
samninga skal vera unnt ad reikna daglega med areidanlegum haetti. Tryggt skal ad haegt sé ad selja slika
samninga samdaegurs a raunvirdi hverju sinni.

6. OB8rum sérhaefdum sjédum en skv. 2. tdlul.

gr. Adrar eignir.
Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

gr. Yfirtaka eigna og hravérur.

Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

Sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesat er 6heimilt ad fjarfesta i hravérum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

gr. Afleiduvidskipti.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & maéti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna,
moétadiladhaettu, ytri adsteedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja viokomandi
afleidusamning.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanlogd ahaetta
afleidna og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi rekstraradila skal
meta med fullnaegjandi heaetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum a
pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta viki fra fjarfestingarstefnu
sinni eins og hun er sett fram i reglum sjédsins og utbodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal teki® mid af pvi pegar kréfur samkveemt pessari
grein eru uppfylitar.

gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verébréfum.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad binda ad hamarki:

1. 20% af eignum sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum, skradum & skipulegum
verdbréfamarkadi, utgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% i einum uUtgefanda.

2. 30% af eignum sj6ds i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

3. 10% af eignum sj6ds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef métadili er
fijarmalafyrirtaeki innan EES eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan EES sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid
telur gilt.

4. 35% af eignum sjods i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda
sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa ut
eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafunni ma ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til
30% af eignum sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta.

5. 20% af eignum sj6ds i sama verdbréfasjodi, sérhafoum sjodi fyrir almenna fjarfesta eda 68rum sérhaefdum
sjodi skv. 2. télul. 89. gr.

6. 20% af eignum sj6ds i sérhaefdum sjodum skv. 6. télul. 89. gr.

7. 10% af eignum sjéds i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgefanda.

Samanldgd eign sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama utgefanda ma aldrei

verda heerri en 40%.

Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn adili vid utreikning samkveemt akvaedi pessu.

Samanlégd eign sjéds i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum rekstraradila eda médurfélagi hans, sbr. 16g um

fijarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

Samanlégd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af hopi tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um fjarmalafyrirteeki

skal ekki vera meiri en 40% af eign sj6dsins. Um skyldu rekstraradila til pess ad tengja saman adila fer eftir Idgum

um fjarmalafyrirteeki.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta ad binda allt ad 100% af eignum sinum i

verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. tolul. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum

eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingar skulu dreifast 4 a.m.k. sex mismunandi utgafur og ma fjarfesting i

einni og sému utgafunni ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sérhaefds sjods fyrir almenna

fiarfesta. Skyrt skulu koma fram i reglum sérheefds sjods fyrir almenna fjarfesta og uUtbodslysingu pau riki,
sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa Ut eda abyrgjast verdbréfa- eda peningamarkadsgerninga sem
sjodurinn
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hyggst fjarfesta i.

gr. Takmarkanir a eignasafni.
Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi.

2. 10% af skuldaskjdlum einstakra utgefenda verdbréfa.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéds og sérheefdra sjoda.
4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

gr. Lan, abyrgdir og skortsala.

Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er dheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgé fyrir adra, sbr. p6 89. og 92. gr.
P66 er heimilt ad beita fijarfestingaradferoum sem snda ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsins. Feli fjarfestingaradferdin i
sér afleidu skulu énnur akveedi laga pessara sem snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir
samkvaemt 2. og 3. malslid skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sjédsins.

Sérheefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad taka ad Iani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna
sjoods.

Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta hefur ekki radstofunarreétt
yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sj6dsins. Skortsala a éskradum verdbréfum er dheimil.

. gr. Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta fram ar hamorkum samkvaemt pessum kafla skal rekstraradili
begar i stad gera radstafanir til Urbota og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu an tafar par um.

Radstafanir til urbota skulu gerdar i sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur pé heimilad lengri frest
enda sé pad augljoéslega i pagu hlutdeildarskirteinishafa.



	1. Upplýsingar um ÍV Norræn fyrirtækjaskuldabréf hs.
	1.1. Heiti, stofndagur, deildaskipting
	1.2. Reglulegar skýrslur og reglur
	1.3. Skattaleg staða
	1.4. Birting ársreiknings og ráðstöfun hagnaðar
	1.5. Upplýsingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskírteina
	1.6. Sameiningar og slit sjóðsins
	1.7. Skráning hlutdeildarskírteina
	1.8. Tilhögun og skilyrði fyrir útgáfu og sölu hlutdeildarskírteina
	1.9. Tilhögun og skilyrði fyrir innlausn og/eða flutningi hlutdeildarskírteina og við hvaða aðstæður megi fresta innlausn
	1.10. Reglur um útreikning og ráðstöfun tekna
	1.11.  Upplýsingar um sjálfbærni, fjárfestingarmarkmið og fjárfestingaheimildir
	1.12. Áhætta
	a. Sjálfbærni áhætta
	b.   Áhætta skuldabréfa
	c.  Áhætta afleiða
	d. Áhætta sérhæfðra sjóða
	e. Markaðsáhætta
	f. Vaxtaáhætta
	g. Gjaldmiðlaáhætta
	h. Áhætta vegna fárra útgefenda
	i. Seljanleikaáhætta/lausafjáráhætta
	j. Ytri aðstæður
	k. Mótaðilaáhætta og áhætta tengd innlánum
	l. Greiðsluáhætta
	m. Uppgjörsáhætta
	n. Vörsluáhætta
	o. Verðbólguáhætta
	p. Höfuðstólsáhætta

	1.13. Nánari lýsing á áhættu í tengslum við fjárfestingu í sjóðnum
	1.14. Mat á eignum
	1.15. Sölu og innlausnarverð hlutdeildarskírteina – gengi sjóðs
	1.16. Upplýsingar um þóknanir sem sjóðurinn greiðir rekstraraðila, vörsluaðila eða þriðja aðila

	2. Upplýsingar um rekstraraðila sjóðsins
	2.1 Heiti, rekstrarform, skráð skrifstofa og aðalskrifstofa

	3. Upplýsingar um vörsluaðila sjóðsins
	4. Annað
	4.1. Útvistun verkefna
	4.2.  Starfskjarastefna Íslenskra verðbréfa hf. – samantekt
	4.3. Upplýsingar um rekstraraðila sem veita ráðgjöf samkvæmt samningi sem greitt er fyrir af eignum sjóðsins
	4.4. Fyrri árangur sjóðsins
	4.5. Lýsing á dæmigerðum fjárfesti sem sjóðurinn er ætlaður fyrir
	4.5. Dómstólar og málaferli
	Fylgiskjal 1 – Reglur ÍV Norræn skuldabréf hs.
	1.gr.
	Heiti sjóðsins og rekstraraðili
	2.gr.
	Deildaskipting sjóðsins
	3.gr.
	Fjárfestingarstefna ÍV Norræn fyrirtækjaskuldabréf hs.
	4.gr.
	Vörsluaðili sjóðsins
	5.gr.
	Þóknun og kostnaður
	6.gr.
	7.gr.
	Útgáfa hlutdeildarskírteina og innlausn þeirra
	8.gr.
	Ráðstöfun arðs og annars hagnaðar
	9.gr.
	Útreikningur á innlausnarvirði hlutar
	10.gr.
	Um samruna sjóðsins
	11.gr.
	Um slit sjóðsins
	12.gr.
	Breytingar á reglum sjóðsins

	Fylgiskjal 2 – Útdráttur úr lögum nr. 45/2020


