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Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i eignarhlutum verdbréfasjoda er a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru
hvattir til ad kynna sér efni utbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar. Verda fjarfestar
fyrst og fremst ad reida sig a eigin domgreind pegar peir taka akvérdun um ad fjarfesta i
verdbréfasjodum med hlidsjon af veentingum um avoxtun, ytri adsteedum, eigin adstédu og
beirrar ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup a eignarhlutum i verébréfasjodi er i edli sinu
aheettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki loforéum.

A engan hatt ber ad skoda Utbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri
eda um avoxtun fjarmuna af halfu verdbréfasjodsins, islenskra verdbréfa hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad leita til 6hadra sérfreedinga um radgjof vid mat a eignarhlutum i
verdbréfasjodum sem fjarfestingarkosti. ba er fjarfestum bent a4 ad kynna sér itarlega
lagalega st6du sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med
eignarhlutum i verdbréfasjodum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur hs., sem rekinn
er af islenskum verdbréfum hf. Utbodslysingin er unnin samkveemt Iégum nr. 116/2021 um
ver@bréfasjodi og reglugerd nr. 970/2021 um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda og
upplysingagjof.

Stjérn og framkveemdastjori Islenskra verdbréfa hf., kt. 491001-2080, Armduli 3, 108
Reykjavik, lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu
samrzemi vid stadreyndir sem pekktar eru a utgafudegi utbodslysingarinnar og hefur engu
mikilvaegu atridi verid sleppt er geeti haft ahrif 8 mat a eignarhlutdeild i sjodnum.

Reykjavik, 12. februar 2026

Arndér Gunnarsson, framkvaemdarstjori

Andri Gudmundsson, stjornarformadur
Kolbeinn Fridriksson, stjornarmadur
Ragnheidur bPorkelsdaéttir, stjornarmadur

(rafreen undirritun)
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Yfirlit atbodslysingar - helstu atridi

Tegund sj60ds:

Rekstrarfélag:

Vorsluadili:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Adal so6luadili:

Kaup- og sélugengi:

Ardgreidslur:

boknun rekstrarfélags:

Fjarhaed:

Réttindi:

Sjalfbaerni:

Sjédurinn iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur hs., kt. 630905-9900 er
verdbréfasjodur skv. [Idgum nr. 116/2021, um verdbréfasjodi.

Rekstrarfélag sjodsins samkveemt 16gum nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi er islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armuli 3,
108 Reykjavik

Vorsluadili sjodsins samkveemt VI. kafla laga nr. 116/2021 um
verObréfasjodi, er T Plus hf., kt. 531009-1180, Skipagoétu 9, 600
Akureyri.

Tilgangur sjédsins er ad veita vidtoku fé fra einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
66rum eignum a grundvelli eigna- og aheettudreifingar samkvaemt
gildandi fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfestum er bent a ad kynna sér sérstaklega kafla i utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmid, fjarfestingarstefnu sjodsins og ahaettur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjodnum. Sjédurinn fjarfestir i
peim 100 hlutabréfum sem hafa mest veegi m.v. markadsvirdi i
MSCI All Country World Index samkveemt fyrir fram akvedinni
alferdafreedi sem er notud sem grunnur ad eignasamsetningu
sjodsins..

Fossar fjarfestingarbanki hf., kt. 660907-0250, Armula 3, 108
Reykjavik.

Gengi eignarhlutdeilda sjodsins mun breytast a solutimabilinu i
samraemi vid breytingar & gengi ver@bréfa og
peningamarkadsskjala sem sjodurinn a hverju sinni. ba getur gengi
eignarhlutdeildar, eftir atvikum, breyst i samraemi Vvid
gengisbreytingar. Eignarhlutdeild i sj6dnum skal innleyst ad krofu
eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i dagslok a innlausnardegi, og,
eftir atvikum, ad teknu tilliti til gengis videigandi gjaldmidils.

Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal baett vid
hofudstdl sjodsins.

1,5% arlega af daglegu innra virdi sjodsins.

Lagmarksfjarhaed vidskipta er kr. 5.000 eda jafnvirdi pess i
videigandi gjaldmidli midad vid opinbert vidmidunargengi
Sedlabanka Islands hverju sinni.

Allir, sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjodsins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i utbodslysingu
bessari 4 heimasidu islenskra verdbréfa hf., www.iv.is.

islensk verdbréf hf. hafa maétad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar
og ma nalgast hana & heimasidu félagsins. Félagid telur ad
samfélagsleg abyrgd, p.e. ahersla & umhverfispeetti, félagslega
paetti og gdda stjérnarhaetti, sé mikilveeg forsenda pess ad fyrirtaeki
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SFDR:

studli ad sjalfbaerni og geti skilad godri afkomu til langs tima. Einnig
ma finna a4 heimasidu félagsins, undir Upplysingagjof tengd
sjalfbaerni, frekari upplysingar um hvernig ahaetta tengd sjalfbaerni
er felld inn i fjarfestingarakvardanir.

Med skammstofuninni SFDR er att vid reglugerd ESB nr.
2019/2088, um upplysingagjof tengda sjalfbeerni a svidi
fjarmalapjonustu. bessireglugerd hefur verid innleidd i islensk 16g
med logum nr. 25/2023. Samkveemt pessu ber ad upplysa hvada
grein SFDR fjarmalaafurdir uppfylla pegar horft er til pess med
hvada haetti sjalfbaernipaettir eru teknir inn i fjarfestingarakvardanir.
Allir sjodir islenskra verdbréfa hf. falla undir 6. gr. i dag par sem peir
uppfylla ekki krofur 8. gr. um ad efla sjalfbaernipaetti eda 9. gr. um
ad hafa sjalfbaerar fjarfestingar ad markmidi og teljast pvi ekki taka
tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipaetti.
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1. Upplysingar um sjoédinn
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag verdbréfasjodsins

iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur hs., kt. 630905-9900 (hér & eftir i Utbodslysingu pessari
kalladur ,,sjédurinn®), er verdbréfasjodur og starfar samkveemt I6gum nr. 116/2021 um
ver@bréfasjodi (hér eftir nefnd ,16g nr. 116/2021%) og reglugerd nr. 970/2021 um
fiarfestingarheimildir verdbréfasjéda og upplysingagjof (hér eftir nefnd ,reglugerd nr.
970/2021“). Sjédurinn Iytur eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (hér eftir nefnt
LFiarmalaeftirlitid“). Sjodurinn var stofnadur arid 2005 og er ekki deildaskiptur.

1.2. Markadssetning, sala og pjonusta vid fjarfesta og eigendur eignarhlutdeildar
i sjodnum

Rekstrarfélag sjodsins, sbr. kafla 5.1 i utbodslysingu pessari, hefur a grundvelli 22. gr. laga

nr. 116/2021 gert utvistunarsamning og utvistad verkefnum til médurfélags sins, Skaga hf. hf.

Utvistun verkefna hefur ekki ahrif a skyldur eda abyrgd rekstrarfélags gagnvart sjodnum eda
hlutdeildarskirteinishéfum sbr. 1. mgr. 24. gr. laga nr. 116/2021.

Fossar fjarfestingarbanki hf. eru adal soluadili sjédsins og annast pjonustu vid pa sem
fijarfesta i sjodnum eda o6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i
sjodnum. Fossar fjarfestingarbanki hf. annast milligdngu vegna askriftar ad eignarhlutum
sem og innlausnar peirra.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sj6dnum

Rekstrarfélag sjodsins veitir allar naudsynlegar upplysingar til peirra sem eiga
eignarhlutdeild i sjédnum.

1.3.1. Birting arsreikninga og halfarsuppgjora

Endursko®adur arsreikningur islenskra verdbréfa hf. er adgengilegur eigi sidar en
bremur manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. januar til 31. desember ar hvert.
Arshlutareikningur vegna halfsarsuppgjors er adgengilegur eigi sidar en 31. agust ar
hvert. Endurskodadur arsreikningur og kannadur arshlutareikningur eru adgengilegir
& heimasidu islenskra verdbréfa hf. hverju sinni. | B-hluta ars- og arshlutareikninga
rekstrarfélags eru sérgreindar upplysingar um sjédinn.

1.3.2. Hvar ma nalgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjédsins

Upplysingar um rekstur verdbréfasjodsins og skjol sem naudsynlegt er ad fjarfestar
kynni sér adur en af fjarfestingu verdur s.s. Uutbodslysing, reglur og
lykilupplysingablad er ad finna a sértaekri upplysingasidu sjodsins sem finna ma a
heimasiou rekstrarfélagsins islenskra verdbréfa hf., WWW.iV.iS.
Hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast upplysingar um virdi eignarhlutdeildar og
avoxtun af eignarhlutdeild & heimasiou islenskra verdbréfa, www.iv.is.

Breytingar a reglum sjé0sins 6dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins sbr. 3. mgr. 32. gr. laga nr. 116/2021. Eigendum eignarhlutdeildar
er tilkynnt um sérhverja breytingu a reglum sjodsins i samraemi vid akvaedi laganna.

1.4. Skattaleg meodferd eignarhlutdeildar i sj6dnum; skil 4 fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjédsins er skattskyldur & islandi. Um
skattlagningu tekna af eignarhlutdeildum sjédsins fer eftir Idgum nr. 90/2003 um tekjuskatt.
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Vorsluadili sjodsins, T plus hf., sér um ad standa skil a fijarmagnstekjuskatti samkvaemt
[6gum nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur, en hann leggst a pegar
eignarhlutdeild i sjédnum er innleyst med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
eignarhlutdeild.

Skattaleg medferd reedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Skattaleg medferd er mismunandi eftir pvi hvort um er ad reeda adila
heimilisfasta & Islandi eda heimilisfasta erlendis og jafnframt eftir pvi hvort um er ad raeda
einstaklinga utan rekstrar eda einstaklinga med rekstur eda hvort um er ad reeda l16gadila.
Sumir [6gadilar eru undanpegnir stadgreidslu af fjarmagnstekjum. Pa saeta tilteknir I16gadilar
hvorki skattlagningu né stadgreidslu af tekjum af eignarhlutdeildum. Fjarfestar eru hvattir il
ad leita sér faglegrar radgjafar 6hads radgjafa a svidi skattamala vardandi skattalega
medferd a eignarhlutdeild i sjodnum.

1.5. Slit sj6dsins eda samruni

Reglur sjodsins tilgreina adferdir og skilyrdi fyrir pvi ad sjodnum sé slitid eda hann sameinist
060rum sjo0i. Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjorn
rekstrarfélags sjodsins kanna hagkveemni pess ad slita sjodnum fyrir eigendur
eignarhlutdeildar eda sameina hann 60rum sj6di eda sjodum.

1.6. Endurskodun verdbréfasjodsins
Endurskodandi sjodsins er KPMG ehf., Borgartuni 27, 105 Reykjavik.
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2. Eignarhlutdeild i sj6dnum

2.1. Skilriki fyrir eignarhlut i sj6dnum; utgafa hlutdeildarskirteina og réttindi tengd
eignarhlutdeild i sj6dnum

Sjodurinn gefur ekki ut hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en 6ski sa sem a eignarhlutdeild
i sjodnum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid ut, er pad gert i samraemi vid gildandi l16g og
reglur sjodsins. Til einfoldunar verdur hugtakid ,hlutdeildarskirteinishafi“ notad i
utbodslysingu pessari yfir alla pa sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum, hvort sem peir hafa
fengid utgefin hlutdeildarskirteini eda ekki.

Vid askrift eignarhlutdeildar i sjodnum er gefin Ut bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir
ba fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi i fyrsta lagi pekkt i lok dags a kaupdegi og
yfirleitt naesta virka dag eftir kaupdag.

Sjédurinn hefur heimild til ad gefa ut eignarhlutdeildir i islenskum kronum, Bandarikjaddlum
og evrum.

Askrifandi feer stadfestingu fyrir askrift sinni sem stadfestir eignarhlutdeild i sjédnum og
tilgreinir kaupverd i kronum, fjélda eignarhluta i sj6dnum og gengi a keyptum hlutum.

Sjodurinn getur bodid upp a utgafu eignarhlutdeildar i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid eign
sina og er stadfesting samkvaemt framangreindu eda hlutdeildarskirteini, eftir pvi sem vid 3,
stadfesting a hlutdeild til eigna sj6dsins.

Vorsluadili sjodsins heldur utan um eignahlutdeild hvers hlutdeildaskirteinishafa.

2.2. Eigendaskipti a eignarhlutdeild i sjodnum

Tilkynna skal eigendaskipti a eignarhlutdeild i sjodnum til vorsluadila. Slikar tilkynningar,
asamt 66rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald a eignarhlutdeild i sj6dnum, eru
faerdar a skra og heimildar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjodnum vid naudungarsoélu eda a annan hatt an atbeina
eiganda, skal pegar i stad tilkynna vorsluadila um eigendaskiptin.

2.3. Radstofun ards og annars hagnadar

Ekki er greiddur ut ardur af eignarhlutdeild i sj6dnum. Ardi, voxtum og 68rum hagnadi af
eignum sjoédsins skal baett vid héfudstdl hans. Hagnadur af eignum sjédsins munu pvi
endurspeglast i virdi eignarhlutdeildar i honum.

2.4. Reglur um verdmat eigna

Mat a eignum sjodsins fer eftir [dgum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og reglugerdum sem
settar eru a grundvelli laganna. Eignir sjodsins skulu a hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstaedna. Fjarmalagerningar sem skradir
eru eda teknir til vidskipta & skipulegum markadi eru metnir samkvaemt dagslokagengi
vidkomandi skipulegs markadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati islenskra
ver@bréfa hf., undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstaedna
hverju sinni. [slensk verdbréf hf. halda skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram koma
forsendur vid mat a eignum sjédsins.

2.5. Tilhogun vidskipta med eignarhlutdeild i sjodnum
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Eignarhlutdeild i sjédnum er eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Lagmarksfjarfesting er kr. 5.000 ad markadsverdi eda jafnvirdi pess i peim gjaldmidli sem
fiarfest er i midad vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka islands hverju sinni. Beidni um
kaup og innlausn eignarhluta, sem islenskum verdbréfum hf. berast fyrir kl.14:00 & virkum
degi, ber ad afgreida i sidasta lagi a 6drum virka degi eftir pad (T+2) a stadfestu gengi pess
dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda timasetningu, tilheyra naesta
virkum degi og ber ad afgreida i sidasta lagi a 66rum virka degi padan i fra (T+2).

2.6.Virdi eignarhlutdeildar

Virdi (gengi) eignarhlutdeildar i sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, vorslukostnadi innheimtukostnadi, poknunum og afélilnum eda
reiknudum rekstrar- eda opinberum gjoldum, deilt nidur a heildarfjdlda utgefinna og
dinnleystra eignarhluta.

Nyti sjédurinn heimild sina til ad gefa ut eignarhlutdeildir i Bandarikjadélum og/eda evrum
verdur eignahlutdeildum skipt upp i flokka, p.e. einn flokk fyrir hverja mynt. Virdi slikrar
eignarhlutdeildar fengist med pvi ad deila virdi eignarhlutdeildar i islenskum krénum med
gengi vibkomandi myntar hverju sinni.

Virdi eignarhlutdeildar i sj6dnum er reiknad ut daglega a virkum dégum og birt & heimasidu
[slenskra verdbréfa hf., www.iv.is.

Um utreikning a virdi eignarhlutdeildar og mat a markadsvirdi eigna fer ad 66ru leyti eftir
I6gum a hverjum tima.

2.7. Innlausn

Sjodurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sj6dnum a stadfestu kaupgengi
innlausnardags. Vid innlausn a eignarhlut i sjodnum er gefin ut bradabirgdakvittun sem
tilgreinir fjdlda innleystra hluta i sjédnum. Innlausnarvirdi og gengi er tilgreint a
uppgjorskvittun sem send er hlutdeildarskirteinishafa.

Heimilt er ad fresta innlausn eignahlutdeilda i sjdédnum maeli sérstakar astaedur med pvi og
sameiginlegir hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa krefjast pess. Sem daemi um slik tilvik ma
nefna lokun fyrir vidskipti & skipulegum markadi par sem verulegur hluti eigna sjédsins er
skradur svo ad ekki reynist unnt ad sannreyna innlausnarvirdi eignarhlutdeildar eda ad
umfang innlausna sé slikt ad sjédurinn naer ekki ad maeta peim nema med solu eigna sem
getur tekid tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra eignarhluta i sjodnum.

Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og hlutdeildarskirteinish6fum og tekur
gildi vid sendingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst 4 heimasidu islenskra verdbréa
hf., www.iv.is. Er frestun lykur skal opnun sjoédsins auglyst med sama heetti.
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3. Fjarfestingarmarkmia, sjalfbaerni og
fijarfestingarstefna

3.1. Fjarhagslegur tilgangur

Markmid med utgafu iV Alpjodlegs hlutabréfasjéds hs. er ad veita hlutdeildarskirteinishdfum
avoxtunartaeekifeeri i gegnum alpjédlegt safn hlutabréfa par sem ahersla er a eigna- og
aheettudreifingu.

3.2. Upplysingar um sjalfbaerni fjarfestingarmarkmid og fjarfestingaheimildir
Sjalfbaerni

islensk verdbréf hafa moétad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og ma nalgast hana &
heimasidu félagsins. Sjodurinn hefur stefnu rekstraradila um abyrgar fjarfestingar til hlidsjonar
vid fjarfestingarakvardanir sinar. Rekstraradili sjodsins telur ad samfélagsleg abyrgd, p.e.
ahersla a umhverfispaetti, félagslega peetti og géda stjdérnarheetti, sé mikilveeg forsenda pess
ad fyrirtaeki studli ad sjalfbaerni og geti skilad goédri afkomu til langs tima.

islensk verdbréf hafa innleitt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjéf tengda sjalfbaerni
a svidi fiarmalapjonustu. Innleiding reglugerdarinnar mun halda afram ad préast og dypka eftir
bvi sem upplysingar sem nyttar eru i starfsemi félagsins verda betri og gagnlegri. Islensk
verdbréf leggja aherslu a ad vidskiptavinir félagsins séu upplystir um med hvada heetti
starfsmenn félagsins vinna eftir regluverki sjalfbaerra fjarmala i starfsemi sinni. A heimasidu
félagsins ma nalgast umfjoéllun um sjalfbeerni i skjalinu ,,Upplysingagjof tengd sjalfbaerni®.
Sjalfbaerniahaetta getur haft neikvaed ahrif & virdi og avoxtun fjarfestinga sjodsins og markmid
félagsins er ad lagmarka pessa ahzettu. islensk verdbréf hafa i pvi skyni innleitt i starfsemi sina
stefnur og ferla sem eru hluti af fjarfestingarferli sj6da og er sjalfbaerniahaetta metin ad pvi marki
sem traustar upplysingar fra utgefendum fjarmalagerninga eru adgengilegar vid akvaréanatdku.
Me? sjalfbaerniahaettu er att vid atburd eda astand, sem tengist umhverfispattum, félagspattum
eda stjornarhattum, sem ef pad a sér stad, geeti valdid raunverulegum eda hugsanlegum
verulegum neikveedum ahrifum a verdmaeti fjarfestinga.

Utfra SFDR reglugerdinni pa er sjédurinn fijarmalaafurd samkvaemt 6. grein par sem sjédurinnr
tekur ekki tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipeetti par sem paer
fullnaegja ekki peim kréfum sem gerdar eru til fiarmalaafurda til ad peer geti talid ad med
fiarfestingum sinum studli paer ad sjalfbaerni eda hafi sjalfbaerni sem markmid.

Fjarfestingarstefna

Sjodurinn fjarfestir i hlutabréfum skradra félaga samkvaemt akvedinni adferdarfraedi. Stor
hluti fjarfestinga sjodsins a hverjum tima er i erlendum eignum.

Sjodurinn bindur fjarfestingar ekki vid tilteknar atvinnugreinar.
Adferdafraedi

Sjodurinn leitast vid ad fjarfesta i peim 100 hlutabréfum sem hafa mest veegi m.v.
markadsvirdi i MSCI All Country World Index.

Sjodurinn  fylgir akvedinni adferdarfreedi vi0 samsetningu & eignasafni sjédsins.
Adferdafraedin byggir a pvi ad sjodurinn fjarfestir skilyrdislaust i jofnum hlutféllum (e. equal
weight) i peim 100 hlutabréfum sem hafa mest vaegi m.v. markadsvirdi i MSCI All Country
World Index. M.v. pessa adferdafraedi mun sjodurinn fiarfesta 1,0% af heildareignum sinum
i hlutabréfum hvers félags. Heimild er til skilgreindra fravika til ad lagmarka vidskiptakostnad
efa vegna timasetningar greidsina, s.s. ardgreidsina.

Markmi® adferdafraedinnar er annars vegar ad tryggja aheettudreifingu og hins vegar ad auka
hlutfallslega veegi minni félaga a kostnad staerri félaga. Pessi adferdafreedi er byggd a vel
pekktri erlendri fyrirmynd.
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Samsetning eignasafnsins er endurskodud manadarlega, midad vid sidasta virka dag hvers
manadar. Eignasafn sjodsins naesta manudinn eftir endurskodun endurspeglar nyja
samsetningu a grundvelli adferdafraedinnar.

Vigtir i MSCI ACWI ma nalgast hér:
https://www.ishares.com/us/products/239600/ishares-msci-acwi-etf

3.3. Takmarkanir a fjarfestingum sjédsins

Nedangreind tafla lysir aherslum og sértaekum skilyrbum sem sjédnum eru settar umfram
bad sem leidir af Ibgum nr. 116/2021.

100 hlutabréf sem hafa mest veegi m.v. markadsvirdi i

0,
MSCI All Country World Index 100%

+/- 0,2%

Heimilt fravik einstaks hlutabréfs fra adferdafraedinni ; .
(présentustig)

Fjarfestingar sjodsins purfa avallt ad samraemast gildandi reglum um fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda sem kvedid er 8 um i akvaeedum 64.-76. gr. laga nr. 116/2021. Sjédnum er
oheimilt ad vikja fra peim akvaedum.

Sjodurinn nytir sér ekki heimildir skv. 5. og 6. tolul. 1. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 til
fijarfestingar i skrabum eda oskradum afleidum og er pvi dheimilt ad stunda vidskipti med
afleidur. Sjodurinn getur po eignast hluti i afleidum med ébeinum haetti gegnum fjarfestingar
i sjodum.

Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem ekki
eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. Pa er sjodnum heimilt ad taka skammtimalan til ad
maeta innlausnum, ad hamarki 10% af heildareignum sjédsins, sbr. 2. mgr. 73. gr. laga nr.
116/2021.

3.4.Sogulegt gengi sjodsins

Nafnavoxtun sjodsins er reiknud ut fra breytingu a kaupgengi sjédsins. Nafnavoxtun er
heildarhaekkun a verdmeeti hvers eignarhlutar i sjodnum yfir eitt ar, maelt i présentum. Taflan
hér ad nedan synir sdgulega nafnavoxtun IV Alpjédlegs hlutabréfasjods.

Ar Nafnavoxtun
2006 43,37%
2007 4,42%
2008 -10,50%
2009 63,42%
2010 1,93%

20M -4,91%
2012 20,47%
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2013 10,66%
2014 11,28%
2015 -3,04%
2016 -10,49%
2017 11,64%
2018 -3,8%
2019 32,1%
2020 31,8%
2021 13,0%
2022 -21,8%
2023 18,1%
2024 13,1%
2025 8,7%
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4. Ahaetta fjarfesta tengd eignarhlut i sjoénum

4.1. Hverjir aettu ad fjarfesta i sjodnum?

Sjédurinn hentar fjarfestum sem eru ad fjarfesta til langs tima en vilja jafnframt eiga
moguleika & ad innleysa fjarfestingu sina a hvada timapunkti sem er. Sjédurinn hentar
fijarfestum sem vilja fjarfesta i alpjodlegu safni hlutabréfa til langs tima, til a.m.k. 4 ara og eru
tilbunir ad taka ahaettu & verulegum sveiflum i avoxtun fjarfestinga i von um haerri avoxtun.

Eignir sjodsins eru hverju sinni ad meirihluta i erlendum myntum og sveiflast virdi eignanna
med verdhreyfingum mynta, maelt i kronum.

Sjodurinn hentar einstaklingum og l6gadilum, svo sem fyrirtaekjum, fagfjarfestum og
stofnunum sem kjosa ad fjarfesta i verdbréfasjodum sem hafa pad eingéngu ad markmidi ad
veita vidtoku fjar til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 66rum eignum og
dreifa ahaettu af slikri fjarfestingu milli eignaflokka og eignamarkada samkvaemt fyrirfram
kunngerdri fjarfestingarstefnu.Sjodurinn er aetladur peim sem vilja fjarfesta i verdbréfasjodi
sem rekinn er af og starfsleyfisskyldum adila, hadir opinberu eftirliti og skyldu um reglulega
skyrslugjof um starfsemi peirra.

Mat fjarfesta a ahaettu sem foélgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum verdbréfasjooi
byggir oftast a pvi ad skoda samsetningu eigna verdbréfasjdédsins og skoda ségulega préun
og sveiflur & verdmeeti peirra eigna sem sjodirnir fiarfesta og nota pa peetti til ad meta
mogulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf pé ekki ad gefa rétta visbendingu um avoxtun
sjodsins i framtidinni.

Fjarfestar eiga ad hafa i huga ad fjarfesting i verdbréfasjodum er ad jafnadi hugsud til langs
tima. Verdmeeti eignarhlutdeildar i verdbréfasjodi getur eftir kaup verid laegri en pegar hun
var keypt. Pa parf avoxtun sem hefur verid a eignarhlutdeild i fortidinni ekki ad gefa
visbendingu um hver avoxtun eignarhlutdeildar verdur i framtidinni. bad er raunveruleg
haetta a ad fjarfestir tapi fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti og ad hann fai minna til baka
fyrir eignarhlutdeild sina en hann keypti hana a.

4.2. Ahzetta tengd eignarhlut i verdbréfasjodum

Fjarfesting i einstokum hlutabréfum getur falid i sér aheettu sem felst i pvi ad verdmaeeti
fjarfestingarinnar getur stadio i stad, avoxtun ordid minni en vonast var til eda ad verdmaeti
fjarfestingarinnar verdur minna en pad var i upphafi, allt eftir edli og tegund fjarfestingarinnar
og adstaedna a markadi sem raedur verdmeeti fjarfestingarinnar.

Fjarfesting i verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi aheettuminni
fijarfesting en kaup a einstokum hlutabréfum par sem sjédir um sameiginlega fjarfestingu
reyna ad tryggja edlilega ahaettudreifingu i fjarfestingum.

Rétt er ad hafa hugfast ad p6 svo ad ahaetta af verdbréfavidskiptum i formi eignarhlutdeildar
i verdbréfasjodi geti samkveemt framansogdu verid minni, getur hun engu ad sidur verid
ahaettusom par sem avoxtun undirliggjandi hlutabréfa kann ad sveiflast fra einum tima til
annars og par af leidandi gengi og markadsvirdi eignarhlutdeildar i verdbréfasjédnum.

4.3. Ahaettupaettir sem hafa ahrif 4 verdmaeti eignarhlutdeildar i sj6dnum

a) Markadsaheetta - Heetta a verdlaekkun verdbréfa a markadi vegna tiltekinna
adsteedna sem par med hafa bein ahrif a gengi eignarhlutdeildar i sjédnum.
Verdleekkun verdbréfa stafar af breytingum a frambodi eda eftirspurn eftir eignum
sjodsins par sem markadsverd eigna akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn
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meetast. Adstaedur @ markadi hverju sinni hafa pannig ahrif a frambod og eftirspurn
og breytingar i sliku samhengi geta haft ahrif til haekkunar eda laekkunar a virdi eigna.

b)

Seljanleikaahaetta / lausafjarahaetta - Haetta a ad ekki s€ unnt ad selja verdbréf
begar naudsynlegt er ad selja. Ahaettan felst i pvi ad markadsadilar vilja ekki eda
geta ekki keypt tiltekid magn verdbréfa eda vilja ekki kaupa a pvi verdi sem til
stendur ad selja 4. Kaupendur geta verid fair eda kaupahugi hreinlega ekki til
stadar.

Ahzetta vegna eignatengsla hlutafélaga a markadi - Heetta & ad eignatengsl
félaga @ morkudum geti haft ahrif 4 verdmyndun verdbréfa a markadi. Auk pess
geta eignatengsl verid milli einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess ad
vandamal eda erfidleikar einstakra félaga hafi vidtaekari ahrif en annars myndi
verda (e. ripple effect).

Moétadilaahaetta - Su ahaetta ad utgefandi verdbréfa eda motadili greidi ekki a
gjalddaga.

Ytri adstaedur - Svo sem ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Ny eda
breytt 16ggjof, reglur og reglugerdir & vegum stjérnvalda og eftirlitsadila og
breytingar a vidskiptahattum geta haft veruleg ahrif & undirliggjandi eignir og
eignaflokka og par med a gengi eignarhlutdeildar.

Uppgjorsahaetta - Haetta 4 ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama heetti
og vaenst var, svo sem ef maétadili greidir ekki umsamda fjarhaed eda afhendir
ekki eign a réttum tima.

Rekstrarahaetta - Heetta a ad verdbréf, skraning verdbréfaeignar i félagi eda
peningalegar eignir i vorslu geti misfarist eda tapast vegna gjaldprots,
vanraekslu eda sviksamlegra athafna af halfu vérsluadila.

Gengisahaetta - Eignir sjods sem ekki eru i grunnmynt hans geta ryrnad vegna
gengisbreytinga peirrar myntar 4 moéti grunnmynt. ba getur virdi
eignarhlutdeildar sem gefi® er uat i erlendum gjaldmidli ryrnad vegna
gengisbreytinga @ maoti grunnmynt.

Frammistoduahaetta - Heetta 4 ad rekstraradila takist ekki ad styra eignum og
fijarfestingum i samreemi vid veentingar um avoxtun, eignasamsetningu,
dreifingu og ahaettu.

Verdbolguahaetta - Ahaetta sem felst i haekkun visitdlu neysluverds meira en
nemur nafnavoxtun eigna sjodsins og paer ryrni ad raunvirdi. Verdtrygging
skuldabréfanna lagmarkar ahaettu sem folgin er i haekkandi verdbdlgu. Veaegi
pbessarar aheettu fer eftir pvi hversu stor hluti eigna sjédsins er verdtryggdur.

Sjalfbaerni ahaetta - | SFDR regluverkinu er ahaetta tengd sjalfbaerni skilgreindur
atbur@ur eda astand sem tengist umhverfispattum, félagslegum pattum og
stjérnarhattum félagsins, og gaeti ef raungerist haft veruleg neikvaed ahrif a virdi
fijarfestinga. Samkveemt SFDR reglugerdinni pa uppfyllir sjodurinn 6. gr. par
sem sjodurinn fullnaegir ekki peim krofum sem gerdar eru til ad hann geti talid ad
med fjarfestingum sinum studli paer ad sjalfbeerni eda hafi sjalfbaerni sem
markmid. Sjalfbaerniahaetta er pvi ekki ad koma i veg fyrir ad sjodurinn fari i
akvedna fjarfestingu. Pess i stad er sjalfbaerniaheetta skodud pegar ahaetta
fjarfestinga er skodud sem ein af fjolmérgum matsadferdum sem notadar eru vid
fiarfestingarakvardanir. Ahrif sjalfbeernidheettu geta verid 6lik milli eignaflokka.
Ef slik ahaetta raungerist pa getur pad haft neikvaed ahrif a virdi fjarfestingarinnar.
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5. Rekstur verdbréfasjodsins

5.1. Rekstrarfélag

Rekstrarfélag sjodsins er islensk verdbréf hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad arid 2001
og er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki sem rekur verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi og
starfar & grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdra sjoda. Rekstrarfélagid er med starfsleyfi fra Sedlabanka islands sem rekstrarfélag
ver@bréfasjoda og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda.

Modurfélag islenskra verdbréfa hf. er Skagi hf., kt. 690689-2009, Armula 3, 108 Reykjavik.
Félagio er skrad ad Armula 3,108 Reykjavik

Modurfélag islenskra verdbréfa hf. er Skagi hf., kt. 690689-2009, Armula 3, 108 Reykjavik.
Félagid er skrad ad Armula 3, 108 Reykjavik

Rekstrarfélagid rekur fleiri verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta auk
sérheefdra sjoda. Vid utgafu pessarar uUtbodslysingar annast rekstraradili rekstur [V
Skammtimasjods, IV Eignasafns |, IV Eignasafns Il, iV Eignasafns lll, iV Eignasafns IV, iV
Askriftarsjods rikisverdbréfa, IV Erlent skuldabréfasafn, iV Rikisskuldabréfasjods, iV
Skuldabréfasafns, IV Sparisafns, iV Alpjédlegs hlutabréfasjods, IV Erlent hlutabréfasafn, iV
Innlend hlutabréf - Adallisti, [V Skammtimasjod plus, IV Skuldabréf og IV Hlutabréf. Nyjustu
upplysingar um sjodi i rekstri rekstraradila er avallt ad finna a heimasidu rekstrarfélags,
WWW.iV.iS.

Stjérnarmenn islenskra verdbréfa eru Andri Gudmundsson (formadur), Kolbeinn Fridriksson
og Ragnheidur borkelsdaéttir. Varamenn i stjorn eru Bergrun Elin Benediktsdéttir og Leifur
Hreggvidsson

Framkveemdastjori rekstrarfélagsins er Arnér Gunnarsson

Ytri endurskodandi rekstraradila er KPMG, Borgartuni 27, 105 Reykjavik. Hlutafé islenskra
verdbréfa hf. er kr. 22.686.087 kr.- og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.

5.2.Vorsluadili.

Vorsluadili sjodsins er T plus hf,, kt. 531009-1180. Feélagid hefur starfsleyfi
verdbréfafyrirteekis. Adsetur og skrad starfsstod vorsluadilans er ad Skipagotu 9, 600
Akureyri. Félagio starfar a grundvelli laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, laga
nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Vorsluadili sjédsins annast umsjon og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sjédsins. Um
samband sjéds og vorsluadila fer samkvaemt VI. kafla laga nr. 116/2021, einkum 45.-47. gr.,
og er nanar utfeert med itarlegum heetti i skriflegum vérslusamningi @ milli adila. Fjarmunum
sjodsins er haldid adgreindum fra fjarmunum voérsluadila. Vorsluadili skal m.a.:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding
eignarhlutdeildar sé samkveemt [6gum, stjornvaldsfyrirmaelum og
reglum sjédsins;

2. tryggja ad utreikningur a virdi eignarhlutdeildar sé gerdur samkvaemt
I6gum, stjornvaldsfyrirmaelum og reglum sjodsins;

3. framfylgja fyrirmeelum rekstrarfélags nema pau brjéti i baga vid 16g,
stjornvaldsfyrirmaeli eda reglur sjédsins;
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4. tryggja ad i vidskiptum med eignir sjdédsins sé sjédnum greitt endurgjald
innan edlilegra timamarka og

5. tryggja ad tekjur sjodsins séu notadar i samraemi vid 16g og reglur
sjodsins.
Vorsluadili ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og hlutdeildarskirteinishofum vegna tjons sem

beir kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna vorsluadila vid
framkvaemd verkefna pess, sbr. 51. gr. laga nr. 116/2021.

Nanari upplysingar um haettu & hagsmunaarekstrum og varnarradstafanir par ad lutandi ma
nalgast i stefnu islenskra verdbréfa hf. um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum.

Um vdrsluadila verdur eingdngu skipt med uppsdégn samningsins ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 25. gr. laga nr. 116/2021. Uppfaerdar upplysingar um
vorsluadila eru avallt adgengilegar fjarfestum pegar peirra er 6skad.

5.3. Utvistun verkefna

I reglum sjoédsins er tiltekin heimild til utvistunar verkefna ad uppfylltum akvaedum par ad
lutandi i logum nr. 116/2021. Fyrirkomulag utvistunar skal koma fram i utbodslysingu hverju
sinni. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd rekstrarfélags gagnvart
sjodnum eda eigendum eignarhluta sbr. 1. mgr. 24. gr. laga nr. 116/2021.

Til stadar eru samningar vid Helgu Hardardéttur, endurskodanda, Skaga hf., VIS tryggingar
hf., og Fossa fjarfestingarbanka hf. um utvistun verkefna. Samkveemt samningunum sér
Helga um télulid nr. 1, Skagi hf. um t6lulidi 2-4 og VIS tryggingar hf. um tdlulidi 5-7 og Fossar
fjarfestingarbanki hf. um tolulid 8. fyrir hond rekstraradila og par med sjédsins:

1. Innri endurskodun

2. Regluvorslu

3. Persoénuverndarmal

4. Mannaudsmal

5. Bokhald og greidslur

6. Launavinnslu

7. Upplysingataekni

8. Aheettustyring

Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstrarfélagsins.

Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirtaeki og/eda starfsmenn
pbess pjona hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstodu til ad lata einn adila i betri
adstédu & kostnad annars adila. | starfsemi fjarmalafyrirtaekja geta t.d. skapast
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kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, fjarmalafyrirteekisins eda
sj60s eru ekki peir sému. Skaga hf. og Islenskum verdbréfum hf. er skylt ad gripa til allra
sanngjarnra eda videigandi radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina islenskra verdbréfa hf. Dregid er verulega ur haettu &
hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjonusta
utvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun utvistunarsamninga.

5.4.Starfskjarastefna islenskra verdbréfa hf. - samantekt

islensk verdbréf hf. hafa sett sér starfskjarastefnu med gagnsaei ad leidarljési m.a. til ad
studla ad heilbrigdum rekstri til lengri tima litid. islensk verdbréf hf. leggja dherslu & ad greida
samkeppnisheef laun og lada til sin haeft starfsfolk.

Stjérnarmenn skulu fa fasta manadarlega greidslu i samraemi vid akvordun adalfundar. Stjorn
leggur fram tillogu fyrir adalfund um laun stjornar til eins ars i senn ad teknu tilliti til pess tima
sem stjéornarmenn verja i storf sin, abyrgdar peirra og umfangs starfsemi félagsins.

Vid akvordun um starfskjor og laun framkvaemdastjora skal horft til abyrgdar, menntunar og
reynslu. Alimennt séd gilda adeins akvaedi radningarsamnings um greidslur vegna starfsloka.
Sérstakar adstaedur geta ordid pess valdandi ad gerdir séu starfslokasamningar. Slikir
samningar eru hadir sampykki stjornar og skulu vera i samraemivid 17. gr. b. laga nr. 116/2021
og 21. gr. b. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjdda.

Vid moérkun starfskjarastefnunnar skal gaett ad pvi ad hun studli ekki ad 6edlilegri ahaettutoku,
heldur hvetji til pess ad langtimasjonarmid séu hofd ad leidarljosi og heilbrigdur rekstur
félagsins tryggdur. Starfskjarastefnu félagsins er aetlad ad stydja vid géda stjdrnarheetti og
bar med draga ur sjalfbaerniahaettu. | samreemi vid 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um hlutafélég
og go60da stjornarheetti ber stjorn félagsins ad sampykkja starfskjarastefnu vardandi laun og
alrar greidslur til framkveemdastjora og lykilstarfsmanna, svo og stjornarmanna pess.
Starfskjarastefna islenskra verdbréfa hf. gildir um allt starfsfélk félagsins.

Heimilt er ad greida starfsmonnum og stjornendum kaupauka & grundvelli sérstaks
kaupaukakerfis sem stjorn sampykkir ad fengnu aliti fra starfskjaranefnd og eftir atvikum
aheettunefnd stjornar. Kaupaukakerfi félagsins skal a hverjum tima uppfylla krofur gildandi
laga um hlutaféldég, sem og annarra videigandi laga og reglna par ad lutandi. Stjorn skal setja
sérstakar reglur um kaupauka sem skal endurskoda arlega. Skulu reglur kaupaukakerfisins
birtar 4 heimasidu félagsins.

Stjorn félagsins er heimilt ad sampykkja kaupréttarazetlun byggda a 10. gr. laga um tekjuskatt
nr. 90/2003 og gera a grundvelli hennar kaupréttarsamninga vid starfsfélk félagsins og
dotturfélaga pess. Kaupréttir samkveemt framangreindri deetlun eru hluti af féstum
starfskjorum starfsfélks @ medan azetlunin er i gildi og fellur aaetlunin pvi ekki undir
kaupaukakerfi félagsins sem lytur ad breytilegum starfskjérum, sbr. 5 kafla i starfskjarastefnu
bessari. Kaupréttaraasetlunin skal stadfest af Skattinum adur en henni er komid a fét, og skal
hun uppfylla skilyrdi 10. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003 Skilmalar kaupréttarasetiunarinnar
skulu birtir @ heimasidu Skaga.

Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu [slenskra verdbréfa hf. eru adgengilegar a vef
félagsins: www.iv.is. Afrit af starfskjarastefnunni 8 pappir er adgengileg fjarfestum &an
endurgjalds samkveemt beidni.
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5.5. Rekstrarkostnadur sjodsins og annar kostnadur

Arleg umsyslupoknun: Sjédurinn skal greida rekstrarfélagi hlutfallslega umsyslupoknun fyrir
ad sinna daglegum rekstri sjédsins. Poknun skal greidast manadarlega og midast vid arlega
hlutfallstélu af daglegu innra virdi sjodsins (NAV). Poknun skal reiknast daglega inn i gengi
sjodsins. Hlutfallstala poknunar skal ad hamarki nema 2,5% arlega af medaltali verdmaetis
hreinnar eignar sjodsins a medan hann er starfraektur, en vid utgafu pessarar utbodslysingar
nemur péknunin 1,5%.

boknun vid kaup: boknun fyrir s6lu eignarhlutdeildar i sjodnum rennur til rekstrarfélagsins
og eftir atvikum til s6luadila skv. samningum milli adila og eftir pvi sem vid a. Sélupdéknun skal
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis a hverjum tima. Hlutfallstala s6lupdknunar skal ad
hamarki nema 5,0% af verdmeeti sdlu og i dag er hun 1,0%. Ekkert innlausnargjald er
innheimt vid innlausn eininga i sjd6dnum.

Afgreidslugjald: Soluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad
fjarhaed allt ad kr. 5.000 (eda jafnvirdi pess i videigandi gjaldmidli) fyrir hver kaup eda
innlausn. Ennfremur getur rekstrarfélagid krafist endurgreidslu utgjalda sem til falla vegna
bridja adila og rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka
pbjonustu sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst sjodnum til hagsbéta.

Kostnadur greiddur af sj6dnum: Sjodurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni sjodsins,
svo sem vidskiptakostnad og vorslugjold, auk pess ad bera sjalfur kostnad vid staka
rekstrarpeetti, t.d. endurskodun, bokhald og eftirlitsgjold.

Stjornunarkostnadur sjodsins skal ad hamarki vera 3%. EKki skal fjarfest i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem bera heerri stjérnunarkostnad en 5%.

Oll gjdld og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmaetaaukningu eigna og loks fra
eignum sjodsins.

Umsyslu- | Gengis- | Upphafs- | Utgéngu- Arangurs-
péknun munur péknun gjald tenging
IV Alpjédlegur .
hiutabréfasiGour hs. 15% 1.0% 0 0 Aekkivio
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Reglur

[V Alpjodlegur hlutabréfasjédur hs.
1. gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sj6dsins er [V Alpjodlegur hlutabréfasjédur hs., kt. 630905-9900. Sjédurinn er

verdbréfasjodur og starfar samkveemt I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi.
Sjodurinn starfar éskiptur og hefur eingdngu heimild til markadssetningar 4 islandi.

Rekstrarfélag sj6dsins er [slensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armuli 3, 108
Reykjavik.. Ekki verdur skipt um rekstrarfélag nema fyrir liggi sampykki stjérnar
islenskra verdbréfa hf. og stadfesting fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands (hér eftir
nefnt ,,Fjarmalaeftirlitid“) a breytingum reglna sjoédsins pess efnis og svo framarlega
sem ad nytt rekstrarfélag sjodsins sé med starfsleyfi sem slikt i skilningi laga nr.
116/2021. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishofum ef breyting verdur a rekstrarfélagi
sj6dsins i samraemi vid 10. gr. reglna pessara.

islensk verdbréf hf. rekur verdbréfasjodi og sérhaefda sj6di og starfar a grundvelli
laga nr.116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra
sjoda. Rekstrarfélag sjodsins er med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérhaefdra sjéda.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjodsins

Markmid sjodsins er ad veita hlutdeildarskirteinishofum avoxtunarteekifeeri i
gegnum alpjédlegt safn hlutabréfa par sem ahersla er a eigna- og ahaettudreifingu.

Stoér hluti fjarfestinga sjédsins & hverjum tima er i erlendum eignum. Sjédurinn
fjarfestir i eignum sem skradar eru a skipulagdan markad og hafa virka daglega
verdmyndun.

Sjoédurinn bindur fjarfestingar ekki vid tilteknar atvinnugreinar.
Adferdafraedi

Sjodurinn leitast vid ad fjarfesta i peim 100 hlutabréfum sem hafa mest veegi m.v.
markadsvirdi i MSCI All Country World Index.

Sjoédurinn fylgir akvedinni adferdarfreedi vid samsetningu & eignasafni sjédsins.
Adferdafraedin byggir & pvi ad sjodurinn fiarfestir skilyrdislaust i jofnum hlutfollum (e.
equal weight) i peim 100 hlutabréfum sem hafa mest veegi m.v. markadsvirdi i MSCI
All Country World Index. M.v. pessa adferdafreedi mun sjédurinn fjarfesta 1,0% af
heildareignum sinum i hlutabréfum hvers félags. Heimild er til skilgreindra fravika til
ad lagmarka vidskiptakostnad eda vegna timasetningar greidsina, s.s. ardgreidsina.
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Markmid adferdafraedinnar er annars vegar ad tryggja aheettudreifingu og hins
vegar ad auka hlutfallslega veegi minni félaga a kostnad steerri félaga. Pessi
adferdafraedi er byggod a vel pekktri erlendri fyrirmynd.

Samsetning eignasafnsins er endurskodud manadarlega, midad vid sidasta virka
dag hvers manadar. Eignasafn sjodsins neesta manudinn eftir endurskodun
endurspeglar nyja samsetningu a grundvelli adferdafreedinnar.

Vigtir i MSCI ACWI ma nalgast hér:

https://www.ishares.com/us/products/239600/ishares-msci-acwi-etf

Fjarfestingar sjodsins purfa avallt ad samreemast gildandi reglum um
fiarfestingarheimildir verdbréfasjoda sem kvedid er a um i akveedum 64.-76. gr. laga
nr. 116/2021. Sjédnum er dheimilt ad vikja fra peim akveedum.

Sjoédurinn nytir sér ekki heimildir skv. 5. og 6. tolul. 1. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 til
fjarfestingar i skradum eda dskradum afleidum og er pvi dheimilt ad stunda vidskipti
med afleidur. Sjédurinn getur po6 eignast hluti i afleidum med dbeinum haetti gegnum
fjarfestingar i sjodum.

Sjoédnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. P4 er sjédnum heimilt ad taka skammtimalan
til a@ maeta innlausnum, ad hamarki 10% af heildareignum sjédsins, sbr. 2. mgr. 73.
gr. laga nr. 116/2021.

Nedangreind tafla lysir aherslum og sértaekum skilyrdum sem sjédnum eru settar
umfram pad sem leidir af logum nr. 116/2021:

100 hlutabréf sem hafa mest vaegi m.v. markadsvirdi i MSCI

0,
All Country World Index 100%

+/- 0,2%

Heimilt fravik einstaks hlutabréfs fra adferdafraedinni . .
(prosentustig)

3.gr.
Verkefni rekstraradila.

islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, fara med rekstur sjédsins i samraemi vid 16g
nr. 116/2021 um verdbréfasjodi. Fer um verkefni rekstrarfélagsins samkveemt somu
[6gum, par sem fram koma meginhlutverk i rekstri sjoéda; eignastyring sj6ds og
ahaettustyring sjods. Varsla fjarmalagerninga skal falin vorsluadila med starfsleyfi
sem slikur, sbr. 4. gr. reglna pessara.

Odrum verkefnum i daglegum rekstri sjodsins er heimilt ad utvista ad uppfyllitum
akvaeedum par ad latandi i Idgum nr. 116/2021. Skal fyrirkomulag utvistunar tilgreint i
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utbodslysingu hverju sinni. Stjorn Islenskra verdbréfa hf. getur heimilad
kedjuutvistun. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgd rekstrarfélags
gagnvart sjodnum eda hlutdeildarskirteinishofum, sbr. 1. mgr. 24. gr. laga nr.
116/2021.

4. gr.
Vorsluadili sjédsins.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsins skal falinn vorsluadila med starfsleyfi
sem slikur. Vorsluadili sjodsins er T plus hf., kt. 531009-1180. Til stadar skal vera
skriflegur samningur & milli adila. Ekki verdur skipt um vorsluadila nema fyrir liggi
sampykki stjornar Islenskra verdbréfa hf. 4 breytingum reglna sjédsins pess efnis og
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishofum ef breyting
verdur a vorsluadila sjédsins i samraemi vid 10. gr. reglna pessara.

Ad geettum skilyrdum laga nr. 116/2021 og heimild stjérnar rekstrarfélagsins er
vorsluadila heimilt ad fela 60ru fyrirtaeki vardveislu verdbréfa sjédsins ad hluta eda
Ollu leyti.

5.qr.
boéknanir og kostnadur

Arleg umsyslupoknun: Sjédurinn skal greida rekstrarfélaginu hlutfallslega
umsyslupoknun fyrir ad sinna daglegum rekstri sjodsins. Hlutfallstala poknunar skal
hverju sinni tiltekin i utbodslysingu sjédsins og 4 heimasidu rekstrarfélagsins en skal
ad hamarki nema 2,5%.

bPéknun vid kaup: Poknun fyrir so6lu eignarhlutdeildar i sjédnum rennur til
rekstrarfélagsins og eftir atvikum til s6luadila skv. samningum milli adila og eftir pvi
sem vi0 a. Hlutfallstala sGlupdknunar skal hverju sinni tiltekin i utbodslysingu
sjodsins og a heimasidu rekstrarfélagsins en skal ad hamarki nema 5% af verdmaeti
soOlu.

Afgreidslugjald: Soluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum
afgreidslugjald ad fjarhaed allt ad kr. 5.000 (eda jafnvirdi pess i videigandi gjaldmidli)
fyrir hver kaup eda innlausn. Ennfremur getur rekstrarfélagid krafist endurgreidslu
utgjalda sem til falla vegna pridja adila og rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja sér
sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjonustu sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa
og telst sjo6dnum til hagsbota.

Kostnadur: Sjodurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni sjédsins, svo sem
vidskiptakostnad og vorslugjold, auk pess ad bera sjalfur kostnad vid staka
rekstrarpaetti, t.d. endurskodun, bdékhald og eftirlitsgjold.
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Stjérnunarkostnadur sjodsins skal ad hamarki vera 3%. Ekki skal fjarfest i
verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem bera heerri
stjornunarkostnad en 5%.

Pdéknanir og upplysingar um annan kostnad skulu koma skilmerkilega fram i
utbodslysingu.

6. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild i sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli
vid eign sina.

Rekstrarfélag sjodsins gefur ekki ut hlutdeildarskirteini a® meginstefnu til. Oski
fjarfestir eftir pvi, verda hlutdeildarskirteini gefin ut af rekstrarfélaginu til peirra sem
fa sjodnum fjarmuni til sameiginlegrar fjarfestingar. Eignarhlutdeild i sj6dnum verdur
einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

Sjédurinn  hefur heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini i islenskum
kronum,bandarikjaddlum og evrum.

Eignarhlutdeild i sj6dinum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi
sem gildir i dagslok a innlausnardegi.

Beidni um askriftir og innlausnir eignarhluta, sem rekstrarfélagi berast fyrir kl. 14:00
a virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi 8 6drum virkum degi eftir pad (T+2) & pvi
stadfestu gengi pess dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir
fyrrgreinda timasetningu, tilheyra naesta virka degi og ber ad afgreida i sidasta lagi
a4 O00rum virkum degi padan i fra (T+2). Heimilt er ad fresta innlausn
hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar astaedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi uppfyllt. Ad 6dru leyti gilda akveedi 61. gr. laga nr. 116/2021 um frestun
innlausnar.

7.qr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ekki er greiddur ut ardur af eignarhlutdeild i sjodnum. Ardi, vOxtum og 60rum
hagnadi af eignum sjodsins skal baett vid hofudstdl hans. Hagnadur af eignum
sjodsins munu pvi endurspeglast i virdi eignarhlutdeildar i honum.

8.gr.
Virdi eignarhlutdeildar.

Virdi (gengi) eignarhlutdeildar i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, vorslukostnadi, innheimtukostnadi,
péknunum og afélinum eda reiknudum rekstrar- eda opinberum gjoldum, deilt nidur
a heildarfjélda utgefinna og dinnleystra eignarhluta.
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Nyti sjédurinn heimild sina til ad gefa ut eignarhlutdeildir i Bandarikjaddlum og
evrum verdur eignahlutdeildum skipt upp i flokka, p.e. einn flokk fyrir hverja mynt.
Virdi slikrar eignarhlutdeildar fengist med pvi ad deila virdi eignarhlutdeildar i
islenskum kronum med gengi viodkomandi myntar hverju sinni.

Virdi eignarhlutdeildar i sjédnum er reiknad ut daglega a virkum dogum og birt &
heimasidu [slenskra verdbréfa hf., www.iv.is. Um utreikning & virdi eignarhlutdeildar
og mat a markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti eftir logum a hverjum tima.

9.gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjérn
rekstrarfélags sjodsins kanna hagkveemni pess ad slita sjéodnum fyrir
hlutdeildarskirteinishafa eda sameina hann 68rum sjédi eda sjédum.

Akvordun um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn rekstraradila. Tilkynna
skal sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa um akvordunina i samraemi vid 10g.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit 4 sjddnum eda samrunaskra par sem samruna sjodsins vid
annan eda adra sjodi er lyst. Par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda
samrunans og adrar mikilvaegar upplysingar pannig ad hlutdeildarskirteinishofum
sé gert kleift ad taka upplysta akvordun um ahrif fyrirhugadra slita eda samruna a
fiarfestingu sina.

[ peim tilvikum par sem um fyrirhuga®an samruna vid annan sj6d er ad raeda skulu i
fyrrgreindri tilkynningu koma fram upplysingar vardandi pad timabil sem
hlutdeildarskirteinishafar i sjddnum geta krafist innlausnar & allri eignarhlutdeild
sinni i sjddnum, skv. peim skilmalum sem gilda um innlausn, séu peir ekki sampykkir
fyrirhugudum samruna.

Komi til slita sjodsins skal rekstraradili koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum ollum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i
réttu hlutfalli vid fjolda eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila
nidur eignum sjoédsins i heild eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til
hlutdeildarskirteinishafa (e. ‘distribution in kind'), @ sanngjarnan hatt. Endurskodandi
sjodsins skal stadfesta skiptingu eigna.

Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er égreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal
falinn rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu
eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar islenskum verdbréfum hf. til vorslu, i
pbagu peirra er i hlut eiga.

10. gr.

Breytingar a reglum sjodsins
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Rekstraradili setur sjodnum reglur og er heimilt ad gera breytingar a peim, p.m.t.
fiarfestingarstefnu. Breytingar a reglum sjédsins 6dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 3. mgr. 32. gr. laga nr. 116/2021. Breytingar a
reglum sjodsins skulu tilkkynntar eigendum med bréfi eda med rafreenum heetti.
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Urdrattur ur Idgum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi
IX. kafli. Fjarfestingarheimildir
64. gr. Fjarmalagerningar og innlan.
Fjarfestingarheimildir taka til verdbréfasjods eda til einstakra deilda hans, sé hann deildaskiptur.
Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i eftirtéldu:
1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi:

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi i skilningi laga um markadi fyrir
fiarmalagerninga,

b. ganga kaupum og solum a édrum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar
reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjarmalaeftirlitid metur
gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi i riki utan EES eda ganga kaupum
og sOlum a 6drum markadi i riki utan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur
opinberu eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um
skraningu ver@bréfanna a skipulegan markad eda annan markad skv. 1. t6lul. Skraning verdbréfa
samkveemt pessu akvaedi skal fara fram eigi sidar en innan ars fra utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda med stadfestingu samkvaemt 16gum pessum eda sambeerilegri
l6ggjof innan EES. Einnig er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um
sameiginlega fiarfestingu ad pvi tilskildu ad:

a. verdbréfasjédur syni fram a med fullnsegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sjodir
séu leyfisskyldir samkveemt l6gum, Iuti 16gum samkveemt sambeerilegu eftirliti og
verdbréfasjéoir, og ad samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logbaerra yfirvalda sjodsins sé tryggt,

b. vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd 4 sambaerilegan hétt og i verdbréfasjodum, einkum
er vardar adgreiningu eigna, innlausnarrétt, lanveitingar, lantdkur og skortsdlu framseljanlegra
verdbréfa og peningamarkadsgerninga,

c. gefinn sé ut arsreikningur og arshlutareikningur sjédsins a.m.k. 4 sex manada fresti til ad gera
kleift ad meta eignir og skuldir, tekjur og rekstur a reikningstimabili, og

d. peim sjodum sem aetlunin er ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hluti i sé dheimilt samkvaemt
reglum sjodsins ad fjarfesta meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda
e0a hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum lanastofnana sem hafa stadfestu i riki innan EES. b6 er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i
innlanum lanastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram a med fullnaegjandi haetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad lanastofnanirnar bui vid sambeerilegar reglur um ahzettu og eftirlit og gilda innan
EES. Innlan samkvaemt pessum t6lulid geta verid hefébundin innlan sem eru innleysanleg a hverjum tima
og bundin innlan sem eru endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda innan télf manada.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum markadi eda ganga kaupum og sélum 4 8drum markadi skv. 1.
tolul. Undirliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein,
verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad
fiarfesta i samkvaemt akvaedum reglna sjé0sins.

6. Afleidbum utan skipulegra markada. Undirliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akveedum reglna sjodsins. Gagnadilar
verdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu IGta varfeerniseftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
Verdmeeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega & areidanlegan og sannreynanlegan hatt.
Tryggt skal ad heegt sé ad selja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs 4 raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum skv. [17. t6lul.] 1) 1. mgr. 3. gr. sem vidskipti eru med utan skipulegra
markada efa annarra markada ef utgafan eda utgefandinn fellur undir reglur sem hafa pann tilgang ad
vernda fjarfesta og sparifé ad pvi tilskildu ad eitt af eftirfarandi skilyrdum sé uppfyllt:

a. adildarriki, sveitarfélag adildarrikis, seOlabanki adildarrikis, Sedlabanki Evropu,
Fjarfestingarbanki Evropu, riki utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar ad, gefa Ut eda abyrgjast gerninginn,
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b. utgefandi gerningsins er félag sem hefur gefid ut verdbréf sem vidskipti eiga sér stad med a
skipulegum verdbréfamdérkudum eda 66rum mérkudum sem um getur i 1. tolul.,

c. adili sem seetir varfeerniseftirliti, eda Iytur og hlitir varfeernisreglum sem Fjarmalaeftirlitio
metur fullnaegjandi, gefur Ut eda abyrgist gerninginn, eda

d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir gefa Gt gerninginn eda abyrgjast ad pvi tilskildu
ao:

1. fjarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambeerilega fjarfestavernd og gerningar
skv. a-c-lig,

2. utgefandi gerningsins sé med eigid fé og varasj6di sem nema ad lagmarki jafnvirdi
10 milljéna evra, midad vid opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad
hverju sinni, og leggur fram og birtir arsreikninga i samreemi vid 16g um arsreikninga
efa sambeerilega 16ggjof annars EES-rikis, og

3. ttgefandi gerningsins sé innan samstaedu med einu eda fleiri skradum félogum og
helgi sig fjarmognun samsteedunnar eda sé adili sem helgar sig fjarmégnun
verdbréfunaradila med adgangi ad lanalinu hja lanastofnun.

8. Odrum framseljianlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum en skv. 1.-7. tdlul. fyrir sem svarar
allt ad 10% af eignum verdbréfasjodsins.

Verdbréfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlAnum eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af
fiarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um fjarfestingarheimildir verébréfasjéda og um afmaorkun fjarfestingarstefnu
verdbréfasjdé0a og upplysingagjof til vidskiptavina i tengslum vid fjarfestingar.

65. gr. Yfirtaka eigna og hravérur.

Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldar
jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtdku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

Verdbréfasjodi er dheimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.
66. gr. Aheettustyring og énnur skilyréi vegna afleiduvidskipta.

Fjarfesti verdbréfasjédur i afleidum utan skipulegra markada skal rekstrarfélagid hafa yfir ad rada 6hadu og
areidanlegu ferli til ad verdmeta peer afleidur.

Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaeftirlitinu upplysingum a pvi formi sem Fjarmalaeftirlitié akvedur par
sem fram koma tegundir afleidna sem fjarfest hefur verid i, undirliggjandi aheetta peirra, magntakmarkanir og paer
adferdir sem valdar hafa verid til ad meta ahaettu sem leidir af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern
verdbréfasjod sem pad rekur. Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingarnar adgengilegar ESMA og Evrépska
kerfisahaetturadinu komi fram beidni par um vegna eftirlits med kerfisahaettu.

Verdbréfasjodi er heimilt ad beita fjarfestingaradferbum sem snuda ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i pbeim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjoédsins. Feli fiarfestingaradferdin i
sér afleidu skulu 6nnur akvaedi laga pbessara sem snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir
samkvaemt pessari malsgrein skulu dvallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid verdbréfasjodsins.

Verdbréfasjodur skal tryggja ad heildarahaetta afleiduvidskipta sjodsins sé ekki umfram innra virdi sjédsins. Til
grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, moétadiladhaettu, ytri adsteedum a
fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta, selja, gera upp eda loka vidkomandi afleidu.

Verdbréfasjodi er heimilt, i samraemi vid fjarfestingarstefnu sina, ad fjarfesta i afleidum innan peirra takmarkana
sem kvedid er a um i 67. gr. gegn pvi ad hann tryggi ad ahaetta vegna undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir
peer takmarkanir sem kvedid er 4 um i 67. gr. begar framseljanleg verdbréf eda peningamarkadsgerningar fela i sér
afleidu, skal tekid mid af afleidunni pegar krofur samkvaemt pessari grein eru uppfylitar.

Radherra setur reglugerd um ahaettustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat rekstrarfélags a virdi afleidna, um
efni og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins & tegundum afleidna, undirliggjandi ahaettu,
magnbundnum takmdorkum og adferdum sem hafa verid valdar til ad meta ahaettu sem tengist vidskiptum med
afleidur og um heildaraheettu verdbréfasjéds vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdir sem heimilt er ad
nota.

67. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleiéum.

Verdbréfasjodi er dheimilt ad fjarfesta meira en:
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a. 10% af eignum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama adila
eda

b. 20% af eignum i innlanum sému lanastofnunar.
Métadilaahaetta vegna afleidna utan skipulegra markada ma ekki vera umfram:

a. 10% af eignum pegar motadili er lanastofnun skv. 4. tolul. 2. mgr. 64. gr. sem lytur eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gilt, eda

b. 5% af eignum pegar maétadili er annar en lanastofnun skv. a-lig, en Iytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gilt.

Fjarfesti verdbréfasjoour meira en 5% i framseljanlegum verdbréfum eda peningamarkadsgerningum utgefnum af
sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 40% af eignum. Vid utreikning samtolu skal ekki litid til
innldana hja lanastofnun eda afleidna utan skipulegra markada pegar métadili er lanastofnun sem Iytur
varfeerniseftirliti.

pa skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila ekki vera umfram 20% af eignum sjédsins:
a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,
b. innlana og
c. aheaettu vegna afleidna utan skipulegra markada.

bratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af eignum i framseljanlegum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda sveitarfélog adildarrikja, alpjédlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan EES gefa ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til
fiarfestinga samkveemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

bratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 25% af eignum i skuldabréfum
samkveemt 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréfum utgefnum i riki innan EES. Fjarfesti
verdbréfasjédur meira en 5% i sértryggdum skuldabréfum sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera
umfram 80% af eignum. Ekki skal tekid tillit til fjarfestinga samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala
fjarfestinga skv. 3. mgr.

Oheimilt er ad leggja saman takmarkanir skv. 1.-6. mgr. Samtala fjarfestinga i framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama adila, innlanum pess adila og afleidum par sem sa adili er maétadili
skal ekki vera umfram 35% af eignum.

Adilar sem teljast til sdmu samstaedu i skilningi laga um arsreikninga skulu teljast einn agdili vid utreikning samkvaemt
pessari grein.

bratt fyrir a-lid 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta i framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum fyrir allt ad 20% innan sému samstaedu.

baer takmarkanir sem settar eru 4 fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda samkveemt logum pessum gilda ekki pegar
verdbréfasjodur nytir sér askriftarréttindi sem tengd eru framseljanlegum fjarmalagerningum eda
peningamarkadsgerningum sem eru hluti eigna verdbréfasjodsins.

68. gr. Visitblusjodir.

bratt fyrir akveedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sjoédsins i hlutabréfum eda
skuldabréfum sama Utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum sjédsins er ad endurspegla
tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullnaegjandi ahsettudreifingu, vera birt opinberlega
og endurspegla naegjanlega vidkomandi markad.

Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins utgefanda i visitdlunni er meira en 20%.
Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldabréfum eins utgefanda.

69. gr. Peningamarkadssjodir.
Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkast af 67. gr.

Peningamarkadssjodi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindir i
I6gum pessum, afleidum sem tengjast peim gerningum og innlanum, sbr. 4. tdlul. 2. mgr. 64. gr.

70. gr. Traust verdbréf.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad verdbréfasjodi ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum sinum i framseljanlegum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 67. gr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum
eigenda hlutdeildarskirteina.

27 af 28



i
ISLENSK

v Albjoélegur hlutabréfasjééur hs. VERDBREF

Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 a.m.k. sex mismunandi verdbréfadutgafur og ma fjarfesting
i einni og sému verdbréfaltgafu ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjéos.

[ utbodslysingu og 80ru markadsefni skulu koma skyrt fram pau riki, sveitarstjérnir eda alpjédastofnanir sem gefa Ut
e0a abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga sem sjédurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

71. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu skv. 3. télul. 2. mgr. 64. gr. bo skal verdbréfasjédur ekki fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i
hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjoda eda annarra sjé0a um sameiginlega fjarfestingu.

Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu en
ver@bréfasjéda ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

Ef verdbréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjdda eda annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu,
sem stjornad er beint eda dbeint af sama rekstrarfélagi, eda 00ru félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum
sameiginlegan rekstur eda stjornendur, eda med umtalsverdri beinni eda o6beinni eignarhlutdeild, er
rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjdédunum.

72. gr. Takmarkanir a eignasafni.
Verdbréfasjodi er dheimilt ad eignast meira en:
a. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstéku hlutafélagi,
b. 10% af skuldaskj6élum einstakra Utgefenda verdbréfa,
. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéds og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, eda
d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

Heimilt er ad vikja fra peim hamorkum sem meelt er fyrir um i a-d-lié 1. mgr. & peim tima sem gerninganna er aflad
ef ekki er unnt a peim tima ad reikna heildarfjarhaed skuldabréfa eda peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhaed
utgefinna verdbréfa.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgr. taki ekki til framseljanlegra verdbréfa eda
peningamarkadsgerninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarrikja eda riki utan EES gefa ut eda abyrgjast
ela alpjédastofnanir sem eitt eda fleiri riki EES eru adilar ad gefa ut.

73. gr. Lan og abyrgoir.

Verdbréfasj6oi eda vorsluadila fyrir hond verdbréfasjods er dheimilt ad veita lan eda ganga i dbyrgd fyrir adra, sbr.
b6 heimildir skv. 64. og 66. gr. bo er verdbréfasjodi heimilt ad fiarfesta i framseljanlegum verdbréfum og 6drum
fiarmalagerningum skv. 3. og 5.-7. t6lul. 2. mgr. 64. gr. an pess ad fjarfestingin sé ad fullu greidd.

Verdbréfasjodi er dheimilt ad taka énnur lan en skammtimalan. Slik |an mega ekki nema meira en sem svarar 10%
af eignum sjédsins eda einstakra deilda innan hans. b6 er verdbréfasjodi heimilt ad eignast erlendan gjaldeyri med
skiptasamningum.

74. gr. Skortsala.
Verdbréfasjodi er dheimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans a peim tima sem sala peirra fer fram.
75. gr. Utldnaahaetta vegna verdbréfunar.

Verdbréfasjodum er eingdngu heimilt ad taka a sig utlanaahasettu vegna verdbréfunar samkveemt Idgum um
fiarmalafyrirteeki ef utgefandinn hefur greint rekstrarfélagi sjédsins sérstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda
eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem skal ekki vera minni en 5%. Gildir akvaedi petta um nyja
verdbréfun og um pegar utgefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi aheaettu er baett vid eda skipt ut.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um kréfur sem Utgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimild til ad
fiarfesta i skuldabréfavafningum eda sambeerilegum fjarmalagerningum samkveemt akveedi pessu, og um peer
eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda sem fjarfesta samkvaemt akvaedi pessu purfa ad uppfylla.

76. gr. Radstafanir til urbodta.

Farifjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegum morkum samkvaemt I6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar
tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til urbéta og logmaeltu hamarki i sidasta lagi nad innan priggja
manada. Fjarmalaeftirlitid getur pd i einstékum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslegai pagu eigenda
hlutdeildarskirteina.

Nylega stofnadur verdbréfasjodur skal na I1ogmeaeltu hamarki i sidasta lagi sex manudum fra veitingu stadfestingar
sj6osins.
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