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Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Utbodslysingin hefur verid uppfaerd par sem stjorn Islenskra verdbréfa hf. hefur sampykkt ad breyta nafni
sj6dsins ur SIV Hlutabréf hs. i [V Hiutabréf. betta er gert i kjdlfar pess ad rekstrarfélag sjédsins, SIV eignastyring
hf. og IV sjédir hf., sameinudust undir merkjum [slenskra verdbréfa hf. Einnig er vikid fra pvi ad sjédurinn sé
sj6dsdeild i Fjarfestingasjod SIV eignastyringar hs. og er pvi Utbodslysingin uppfeerd & pann hatt ad iV hlutabréf
hs. sé ekki sj6dsdeild i deildarskiptum sj6d.

Fjarfesting i eignarhlutum sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta er 8 abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar
eru hvattir til ad kynna sér efni utbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar. Verda fjarfestar fyrst og fremst
al reida sig & eigin domgreind pegar peir taka akvordun um ad fjarfesta i sérhaefdum sjédum fyrir almenna
fiarfesta med hlidsjon af vaentingum um avoxtun, ytri adstaedum, eigin adstédu og beirrar aheettu sem i
fiarfestingunni felst. Kaup a eignarhlutum i sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er i edli sinu ahaettufjarfesting
sem byggir a vaentingum en ekki lofordum. Pa er a pad bent ad innstaedur sjéda um sameiginlega fjarfestingu
njdta ekki tryggingaverndar samkvaemt 1dgum nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fiarfesta

A engan hatt ber ad skoda Utbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda um avoxtun
fijarmuna af halfu sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta, islenskra verdbréfa hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent a ad leita til 6hadra sérfraedinga um radgjof vid mat a eignarhlutum i sérhaefdum sjédum fyrir
almenna fjarfesta sem fjarfestingarkosti. ba er fjarfestum bent a ad kynna sér itarlega lagalega stodu sina, svo
sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra meé eignarhluti i sérhaefdum sjéodum fyrir almenna
fiarfesta.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad geta metid kosti
bess ad fiarfesta i sjodnum [V hlutabréf hs., sem rekinn er af (slenskum verdbréfum hf. Utbodslysingin er unnin
samkvaemt 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Stjérn og framkveaemdastjori islenskra verdbréfa hf. lysa pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu
vitund, i fullu samraemi vid stadreyndir sem pekktar eru a utgafudegi Utbodslysingarinnar og hefur engu
mikilvaegu atridi verid sleppt er gaeti haft ahrif 8 mat a eignarhlutdeild i sjodnum.

Reykjavik, 10. jali 2025
(med breytingum gerdum 26. april 2024, 1. desember 2023 og fyrst utgefid juni 2023

Arnér Gunnarsson, framkveemdastjori

Andri Gudémundsson, stjornarformadur
Kolbeinn Fridriksson , stjornarmadur
Ragnheidur borkelsdottir, stjiornarmadur

(rafraen undirritun)
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HELSTU ATRIDI UR UTBODSLYSINGU

Almennt

Grunnmynt
Starfsemi

Rekstraradili

Vorsluadili
Kaup- og sdlugengi

Innlausnartimi

Ardgreidslur
Fjarhaed
Réttindi

Sjalfbaerni

SFDR

[V Hlutabréf hs. (hér eftir ,,sjédurinn“ eda ,,iV Hlutabréf“) er sérhaefdur sjodur
fyrir almenna fjarfesta skv. I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra
sjoda.

Grunnmynt sjédsins er islensk krona, ISK.

Tilgangur sj6dsins er ad veita vidtdku fjar fra almenningi sem og fagfjarfestum
til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 66rum eignum a
grundvelli aheettudreifingar samkvaemt gildandi fjarfestingarstefnu sjédsins.
Rekstraradili sjodsins samkveemt Il. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdra sjoda er Islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armdula 3, 108
Reykjavik.

Vorsluadili sjodsins skv. IV. kaflalaga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra
sj6da er T plus hf., kt. 531009-1180, Armula 3, 105 Reykjavik.

Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad ut daglega og birt ad jafnadi
daglega a virkum dégum. Enginn munur er & kaup og sélugengi sjodsins.
Hlutdeildarskirteini sjddsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem
gildir a innlausnardegi. Vidskiptatimi med hlutdeildarskirteini sjodsins er fra
9:00 til 14:30 pa daga sem kauphdllin & islandi er opin. Uppgjér vegna kaupa
og solu hlutdeildarskirteina er t+1 og nanar tilgreint i utbodslysingunni.

Ardi og 66rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal baett vid hofudstol.
Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad sdluverdi, 5.000 kr. i askrift.
Allir sem eiga hlutdeildarskirteini i sjddnum eiga sama rétt til tekna og eigna
sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

islensk verdbréf hf. hafa maétad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og ma
nalgast hana a heimasidu félagsins. Sjédurinn. hefur stefnu rekstraradila um
abyrgar fjarfestingar til hlidsjonar vid fjarfestingarakvardanir sinar.
Rekstraradili sjodsins telur ad samfélagsleg abyrgd, p.e. ahersla a
umhverfispaetti, félagslega peetti og goda stjornarhaetti, sé mikilvaeg
forsenda pess ad fyrirtaeki studli ad sjalfbaerni og geti skilad godri afkomu til
langs tima. Einnig ma finna a heimasidu félagsins, undir upplysingagjof tengd
sjalfbaerni, frekari upplysingar um hvernig ahaetta tengd sjalfaerni er felld inn
i fjarfetingarakvardanir.

Med skammstodfuninni SFDR er att vid reglugerd ESB nr. 2019/2088, um
upplysingagjof tengda sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu. Pessi reglugerd
hefur verid logleidd i islensk 16g med Iogum nr. 25/2023. Samkveemt
pessum I6gum um sjalfbeerni ber ad upplysa hvada grein SFDR
fijarmalaafurdir uppfylla pegar horft er til pess med hvada heetti
sjalfbaernipaettir eru teknir inn i fjarfestingarakvardanir. Allir sjodir islenskra
verdbréfa falla undir 6. gr. i dag par sem peir uppfylla ekki krofur 8. greinar
um ad efla sjalfbeernipaetti eda 9. gr. um ad hafa sjalfbaerar fjarfestingar ad
markmidi og teljast pvi ekki taka tillit til neikveedra ahrifa
fiarfestingarakvardana a sjalfbaernipeetti.
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1. Upplysingar um iV Hlutabréf hs.

11 Heiti, stofndagur, deildaskipting

Sjédurinn heitir iV Hiutabréf hs. kt. 530623-9550 og var stofnadur i juni 2023. Sjédurinn er sérhaefdur
sjodur fyrir almenna fjarfesta og byggir starfsheimildar sinar & X. kafla laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefdra sjoda. Sjodurinn hefur ekki heimild til markadssetningar i 66rum rikjum en a
islandi. Grunnmynt sjédsins er islensk kréna (ISK). iV Hlutabréf hs. kt. 530623-9550 er ekki
deildarskiptur

1.2. Reglulegar skyrslur og reglur

Allar upplysingar um [V Hlutabréf hs., utgefnar skyrslur, arsreikningar, Gtbodslysing og reglur ma
nalgast an endurgjalds hja islenskum verdbréfum hf., Armula 3, 108 Reykjavik og & heimasidu
islenskra verdbréfa hf., www.iv.is. Reglur sjédsins er ad finna i fylgiskjali 1 med pessari Utbodslysingu.

1.3.  Skattaleg stada

Um skattalega medferd hlutdeildarskirteina sjodsins fer eftir [Iigum um tekjuskatt nr. 90/2003, [6gum
um stadgreidslu skatts a fijarmagnstekjur nr. 94/1996, asamt I6gum um stadgreidslu opinberra gjalda
nr. 45/1987. Frekari skattlagning kann ad eiga vid um einstaka fjarfesta. Eigendur hlutdeildarskirteina
i sj6dnumeru skattlagdir vid innlausn peirra. Gengishaekkun hlutdeildarskirteina feerist til tekna vid
innlausn. Slikar tekjur feerast sem vaxtatekjur i samraemi vid 8. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. T
Plus, vorsluadili sjodsins, sér um ad standa skil a fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. Vakin skal athygli a pvi ad skattamedferd reedst af adstaedum
hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni. Fjarfestum er radlagt ad leita sér
radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad fjarfesta i sjédnum.

14. Birting arsreiknings og radstéfun hagnadar

Eins og skylt er skv. 45. gr. laga nr. 45/2020 birtast sérgreindar upplysingar fyrir sjédinn i arsreikningi
og arshlutauppgjori slenskra verdbréfa hf. Reikningsar félagsins er almanaksarid. Skal arsreikningur
birtur fyrir lok april &r hvert og arshlutauppgjor skal vera birt fyrir septemberlok. Arsreikningur skal
lagdur fyrir endurskodanda. Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af
fjarmalagerningum og 68rum eignum i eigu sjodsins verda ekki greiddar ut heldur radstafad til
endurfjarfestinga samkveemt fjarfestingarstefnu og p.a.l. baett vid hofudstol sjédsins.

1.5. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskirteina

Allir eigendur hlutdeildarskirteina sjodsins, , eiga sama rétt til tekna og eigna i hlutfalli vid eign sina og
gilda skirteinin sem stadfesting a tilkalli til eignar i sjodnum. islensk verdbréf hf. annast utgafu skilrikja
fyrir eignarréttindum ad sjédnum i formi hlutdeildarskirteina ef eigendur peirra 6ska eftir pvi, sbr. 1.
mgr. 74. gr., laga um rekstraradila sérheefdra sjoda, nr. 45/2020.

islensk verdbréf hf. gefa pvi Ut hlutdeildarskirteini i einingaformi til peirra adila sem eiga tilkall il
hlutdeildar i sj6dnum og 6ska eftir utgafu hlutdeildarskirteinis, p.e. pau eru gefin ut 4 hvada einingu
sem er med allt ad fjorum aukastofum. Hlutdeildarskirteini eru skrad a nafn eda a safnreikning hja
vidkomandi fjarmalastofnun og er undirritad af stjérn [slenskra verdbréfa hf. Hlutdeildarskirteini
sjodsins eru gefin Ut sem rafbréf og gilda um utgafuna 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

i 75. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, er tekid fram hvada atridi skulu koma
fram a hlutdeildarskirteini. bar skulu koma fram nafn hlutdeildarsjéds, vorsluadila og rekstraradila,
nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis, hvernig hlutdeildarskirteini verdur innleyst og hvada
reglur gildi um ardgreidslur. ba er nafn og kennitala framsalshafa tilgreind hafi skirteini gengid
kaupum og s6lum an innlausnar pess.
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islensk verdbréf hf. halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteinishafa. [ skranni er kvedié 4 um nafn og
kennitdlu eiganda, s6ludag skirteinis, nafnverd skirteinis og heildarfjolda utistandandi skirteina, sbr.
76. gr. laga nr. 45/2020.

Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkveedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt til
ahrifa & fundum hja islenskum verdbréfum hf. né & starfsemi sjodsins

16. Sameiningar og slit sjodsins

Stjérn islenskra verdbréfa hf. tekur akvordun um hvers konar samruna eda sameiningu sjodsins vid
annan sérhaefdan sjood fyrir almenna fjarfesta . Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem hyggjast
renna saman skulu gera sameiginlega samrunaaaetiun. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er krafist vegna
innlendra samruna. Sé um milllandasamruna ad raeda parf sampykki logbeers eftirlitsadila
samrunasjods og skal samruni vera i samraemi vid 16g og reglur heimarikis samrunasjéds.

Stjorn Islenskra verdbréfa hf. skal geeta pess i allri framkveemd ad hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina séu avallt hafdir i fyrirrimi og kalla til 6hadan adila til ad fara yfir og leggja mat a
samrunann og pau kjor sem eigendum hlutdeildarskirteina standa til boda vardandi hlutdeild i
sameinudum sj6di. Vid sameiningu sjoda skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa einingar i
sameinudum sjod i réttu hlutfalli vid eign sina. Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina bréflega
um samruna sjodsins og skal tilkynningin innihalda skilmala samruna og gildistoku breytinga. Pa
skulu hlutdeildarskirteinishofum veittar nakveemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhugadan
samruna, p.a.m. upplysingar um astaedur og addraganda fyrirhugads samruna, pau ahrif sem alitid er
ad samruninn muni hafa & hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestingarstefnu, veentan
arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vid 4, vidvorun til fjarfesta um ad skattaleg medferd geti breyst
vegna fyrirhugads samruna, réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt
hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar og, ef vid 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum
endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt pau réttindi sin, atridi sem varda
malsmedferd og asetladan gildistokudag samrunans, og lykilupplysingar yfirtokusjéos.
Hlutdeildarskirteinishafar skulu eiga rétt a ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkvaemt reglum an
annars gjalds en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid s6lu eigna og, ef vid
4, skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad dska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i
hlutdeildarskirteini i 6drum sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta med sambeerilega
fijarfestingarstefnu sem er stjérnad af sama rekstraradila eda félagi sem rekstraradili er tengdur i
gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda 6beint eignarhald. Innlausnarskyldan tekur gildi pegar
hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm
virkum dégum fyrir vidmidunardag vid utreikning a skiptihlutfalli samrunans. Tilkynning til hlutdeildar-
skirteinishafa samkvaemt reglum sjodsins skal send eigi sidar en 30 ddgum adur en innlausnarskyldu
lykur. Ad 6dru leyti skal farid med tilldgur um hvers konar samruna eda sameiningu sjodsins sem
breytingar a reglum sjédsins, sbr. 12. gr. reglna sjédsins.

17. Skraning hlutdeildarskirteina
Vidskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram & skipulegum verdbréfamorkudum og eru
hlutdeildarskirteini pvi ekki skrad a Nasdaq Iceland eda 66rum skipulegum verdbréfamorkudéum.

18. Tilhégun og skilyrdi fyrir utgafu og solu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingéngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. betta kemur hins vegar ekki i
veg fyrir dreifingu jéfnunarbréfa. Islensk verdbréf hf. annast um utgafu hlutdeildarskirteina i
einingaformi til peirra adila sem (i) eiga tilkall til hlutdeildar i sj6dnum og (ii) 6ska sérstaklega eftir
utgafu hlutdeildarskirteina.

Heimilt er ad gefa skirteinin Ut sem rafbréf. Kaup og sala hlutdeildarskirteina fer fram hja séluadila
sjodsins. Nanari upplysingar um soéluadila a hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta med
hlutdeildarskirteini er haegt ad nalgast a heimasidu félagsins. Kostnadur vid séluna greidist af
kaupanda hlutdeildarskirteinanna.

1.9. Tilhégun og skilyrdi fyrir innlausn og/eda flutningi hlutdeildarskirteina og vid hvada

6



»
ISLENSK l
VERDBREF ,
adstaedur megi fresta innlausn

islensk verdbréf hf. innleysir hlutdeildarskirteini ad kréfu peirra sem eiga hlutdeild i sjédnum.
Vidskiptatimi og uppgjér sjodsins er sem hér segir:

Sjoour Vidskiptatimi |Kauppontun [S6lupontun [Kauppontun eftinS6lupdntun eftir
vidskiptatima \vidskiptatima
[V Hlutabréf hs. 09:00-14:30 [T+2 T+2 T+3 T+3

Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og adrar
upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru birtar & heimasidu Islenskra
ver@bréfa., www.iv.is.

Eignarhlutdeild i sjédnum skal innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem gildir i dagslok a
innlausnardegi. Uppgjorsdagur er tveimur dogum seinn eda t+2.

islenskum verdbréfum hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestunin skal vera almenn og taka
til allra hlutdeildarskirteina og annarra stadfestinga a tilkalli til eignar. Henni verdur einungis beitt
meeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun a
innlausn skal ekki standa lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
islands. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega. Er frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun
sjoda med sama heetti og getid er um hér ad ofan. Standi frestun lengur en fjorar vikur samfellt skal
tilkkynna opnun sjoda med bréfi til hlutdeildarskirteinishafa eda 6drum sambaerilegum haetti.

Ef ljost er t.d. ad krafa hefur borist um innlausn fra moérgum fjarfestum pannig ad ljést er ad selja purfi
eignir sem ekki tekst ad selja strax er heimilt ad fresta innlausn til pess tima ad pad tekst ad selja
naegilegar eignir til pess ad uppfylla kréfu um innlausn. Um innlausn og frestun ad 6dru leyti gildir 87.
gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

1.10.  Reglur um utreikning og radstofun tekna

Vid utreikning a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er farid eftir 88. gr. laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda, auk peirra stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framkvaemd
utreiknings a innlausnarvirdi sérhaefdra sjdda fyrir almenna fjarfesta & islandi. Innlausnarvirdi peirra
sem eiga hlutdeild i sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sjédsins
vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur a heildarfjdlda
utgefinna og éinnleystra hlutdeildarskirteina. Allur hagnadur og ardur af verdbréfaeign sjodsins, p.e.
vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur sjodsins leggjast vid hofudstol. Ekki er greiddur ardur af
eignarhlutdeild i sjédnum.

1.11. Upplysingar um sjalfbaerni fjarfestingarmarkmio og fjarfestingaheimildir

Sjalfbzerni

[slensk verdbréf hafa maétad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og ma nalgast hana & heimasidu
félagsins. IV Hlutabréfhefur stefnu rekstraradila um abyrgar fjarfestingar til hlidsjonar vid
fijarfestingarakvardanir sinar. Rekstraradili sjoédsins telur ad samfélagsleg abyrgd, p.e. dhersla a
umbhverfispeaetti, félagslega paetti og géda stjérnarhaetti, sé mikilvaeg forsenda pess ad fyrirtaeki studli
al sjalfbaerni og geti skilad godri afkomu til langs tima.

islensk verdbréf hafa innleitt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni a
svidi fjarmalapjonustu. Innleiding reglugerdarinnar mun halda afram ad préast og dypka eftir pvi sem
upplysingar sem nyttar eru i starfsemi félagsins verda betri og gagnlegri. Islensk verdbréf leggja
aherslu a ad vidskiptavinir félagsins séu upplystir um med hvada haetti starfsmenn félagsins vinna
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eftir regluverki sjalfbaerra fjarmala i starfsemi sinni. A heimasidu félagsins ma nalgast umfjéliun um
sjalfbaerni i skjalinu ,,Upplysingagjof tengd sjalfbaerni.
Sjalfbeernidaheetta getur haft neikveed ahrif a virdi og avoxtun fjarfestinga sjodsins og markmid
félagsins er ad lagmarka pessa ahaettu. [slensk verdbréf hafa i pvi skyni innleitt i starfsemi sina
stefnur og ferla sem eru hluti af fjarfestingarferli sjoda og er sjalfbaernidhaetta metin ad pvi marki sem
traustar upplysingar fra utgefendum fjarmalagerninga eru adgengilegar vid akvardanatdku. Med
sjalfbaerniaheettu er att vid atburd eda astand, sem tengist umhverfispattum, félagspattum eda
stjéornarhattum, sem ef pad a sér stad, geeti valdid raunverulegum eda hugsanlegum verulegum
neikvaedum ahrifum a verdmeeti fjarfestinga.
Utfra SFDR reglugerdinni pa er [V Hiutabréf fjarmalaafurd samkvaemt 6. grein par sem sjédurinnr
tekur ekki tillit til neikvaedra ahrifa fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipaetti par sem paer fullnaegja
ekki peim kréfum sem gerdar eru til fjarmalaafurda til ad paer geti talid ad med fjarfestingum sinum
studli paer ad sjalfbaerni eda hafi sjalfbaerni sem markmid.

Fjarfestingarheimildir

Fjarfestingar sjodsins purfa ad vera i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda.
[ B. hluta X. kafla laga 45/2020 er fjallad um fjarfestingarheimildir sérheefdra sj6da fyrir almenna
fiarfesta.

[ samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem peer
séu innan bpeirra fjarfestingatakmarkana sem um sjoédinn gilda, sbr. einkum 89., 92., og 93. gr.
laganna. Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar a0 draga ur aheettu sjodsins, s.s.
markadsaheettu, endurfjarfestingarahaettu og vaxtaaheettu, og hins vegar ad framfylgja
fjarfestingarstefnu sjodsins med stdédutoku i undirliggjandi fjarmalagerningi viokomandi afleidu.
Sjodnum er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu sbr. 91. gr. laga nr.
45/2020. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Heimilt er pé ad draga soélu lengur sé pad augljéslega i pagu hagsmuna
sjodsins. Slikan dratt a solu eigna skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist s6lu peirra
innan videigandi frests.

Sjodnum er 6heimilt ad fiarfesta i edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

. Sjédurinn er bundinn af fjarfestingarstefnu eins og hun er sett fram i reglum sjodsins (sja fylgiskjal
nr. 1) med hlidsjon af peim fjarfestingarheimildum sem koma fram i 89. - 96. gr. laga nr. 45/2020 (sja
fylgiskjal nr. 2). Er sj6dstjorum Sheimilt ad vikja fra peim reglum er par koma fram.

Fiarfestingarmarkmid fela i sér paer aherslur sem stjorn islenskra verdbréfa hf. telur rétt ad leggja il
grundvallar i fjarfestingum sjoédsins. Stjornin getur ad fengnum tilldogum sjédstjora eda ad eigin
frumkvaedi breytt markmidum pessum hvenger sem er en allar breytingar skulu sendar
Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting a fjarfestingarstefnu felur i sér breytingu a reglum sjédsins
og Odlast breyting pvi ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins en
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku i allt ad pria manudi fra stadfestingu, sbr. 85. gr. laga
nr. 45/2020.

islensk verdbréf hf. skulu tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina sjédsins um hverja breytingu a
reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaedi og skal pad gert
skriflega.

IV Hlutabréf byggir starfsheimildir sinar & B. hluta X. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sj6da, og hefur sem slikur adeins heimild til markadssetningar & islandi. Sjédurinn er
uppsofnunarsjodur og grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar kronur).

Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verOmeeti eigenda sjédsins med fjarfestingum i
hlutabréfum skradum i Nasdagq Iceland eda First North Iceland markadnum. Sjodurinn hefur einnig
heimild til ad fjarfesta i 6skradum islenskum hlutafélégum. Fjarfestingum sjodsins verdur beint ad
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beim fjarfestingarkostum sem Islensk verdbréf hf. og sjédstjorar sjodsins telja liklegasta til ad skila
bestri avoxtun.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu.

Hlutabréf skrad 8 NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North 25-100%
Hiutabréf skrad i erlenda kaupholl en med starfsemi a [slandi 0 -75%
Oskrad innlend hlutabréf 0 - 30%
Skuldabréf med breytirétti 0 -25%
Afleidur 0 -25%
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0-20%
Hlutdeildarskirteini i innlendum sérhaefdum sjééum 0 -20%
Skortsala hlutabréfa 0 -20%
Skrad verobreéf

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta ad lagmarki 25% og ad hamarki 100% af eignum i innlendum
framseljanlegum hlutabréfum sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMX Nordic
Iceland eda First North Iceland markadnum.

Sj6dnumi er heimilt ad fjarfesta allt ad 75% af eignum i hlutabréfum félaga med starfsemi a islandi
sem tekin hafa verid til vidskipta i erlendri kaupholl. Sjodurinn hefur jafnframt heimild til ad fjarfesta i
skuldabréfum med breytirétti i hlutabréf, utgefnum af islenskum féldgum fyrir allt ad 25% af eignum
sj60s. Viomidid er ad hlutabréf vibkomandi félags séu skrad i vidurkennda kaupholl en ekki skilyrdi.
Sja heimild sjodsins til fjarfestinga i dskradum innlendum hlutabréfum frekar i pessu samhengi.

Oskraé verébréf
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sjodsins i dskradum islenskum
hlutabréfum en fjarfesting sjédsins i 6skradum hlutabréfum eins utgefanda ma ekki fara yfir 10% af
eignum sjodsins sbr. 7. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.

Skortsala
Sjodurinn hefur heimild til skortsdlu & skradum innlendum hlutabréfum sbr. 3. mgr. 95. gr. laga nr.
45/2020. Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sjodurinn hefur ekki radstéfunarrétt yfir
skal ekki nema meira en 20% af eignum sjodsins. Skortsala a 6skradum verdbréfum er éheimil.

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu
Sjodurinn hefur heimild til pess ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fijarfestingu sbr. 6. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020.

Innlan fjarmalafyrirtackja
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja fyrir allt ad 20% af eignum
sjodsins.

Laust fé
i samreemi vid 90. gr. laga nr. 45/2020 er sjodnum heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Takmarkanir a veegi einstakra utgefenda
Sjodurinn nytir sér heimild 1. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 til ad binda allt ad 20% af eighum
sinum i verébréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda. b6 er heimilt ad
binda allt ad 35% af eignum sjédsins i skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum
utgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% af eignum sjédsins adeins i einum
utgefanda.
Afleidur
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Sjodnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af aheettustyringu, til ad draga ur ahaettu, til ad minnka
kostnad og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni svo fremi sem peaer séu innan peirra
fjarfestingatakmarkana sem um sjodinn gilda, sbr. einkum 4. og 5. tolul. 1. mgr. 89. gr. og 92. gr. laga
nr.45/2020. Helstu tegundir sem Sjédurinn notar eru framvirkir samningar og skiptasamningar. Med
framvirkum samningum og skiptasamningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med
undirliggjandi verdbréf a8 akvednu verdi 8 akvednum degi i framtidinni. Sjodnum er baedi heimilt ad
eiga vioskipti med skradar sem oskradar afleidur enda sé haegt ad reikna verOmeeti slikra samninga
daglega med areidanlegum haetti og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika samninga a
liftima samningsins. Vid ahaettustyringu er afleidustodunni umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i vibkomandi afleidu. Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 25% af
eignum i vidskiptum med afleidur, p6 aldrei meira en 10% vid sama adila sbr. 3. tl. 1 mgr. 93. gr. laga
nr. 45/2020.
Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er avallt skylt ad eiga heefilegar og neegjanlega verdmeetar
eignir 8 maéti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmeeti
undirliggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adstaedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad
tekur ad fullnusta eda selja vibkomandi afleidusamning.
Sjodnum er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. og 92. gr. laga nr. 45/2020.
b6 er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snua ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsins. Feli
fjarfestingaradferdin i sér afleidu skulu 6nnur akvaedi laga nr. 45/2020 sem snua ad notkun afleidna
gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkvaemt 2. og 3. malslid 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020
skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sjédsins

1.12. Ahaetta

Oll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjédsins, eru ahsettusém. Avoxtun
hlutdeildarskirteina sjédsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. ba getur verOmaeti
hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 06llu leyti. Fjarfesting i
ver@bréfum felur i sér aheettu en fjarfesting i sjodum er ad 6llu jofnu ahaettuminni en fjarfesting i
einstokum verdbréfum vegna pess ad sjodir ahaettudreifa sinum fjarfestingum med fjarfestingum i
safni verdbréfa. Fjarfesting i sjodum felur i sér ahaettu og gengi sjodsins getur laekkad jafnt sem
haekkad.

Fjarfesting i sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi
ahaettuminni en fjarfesting i einstdkum verdbréfum. Ahaettustig sérheefdra sjéda fyrir almenna
fiarfesta er pd mismunandi og fer aheaettustigid eftir fjarfestingarstefnu sjédsins og eru
hlutabréfasjodir til deemis almennt ahasttumeiri en skuldabréfasjodir. Gengi hlutabréfasjoda raedst
af préun & hlutabréfamarkadi en hlutabréfaverd reedst af morgum pattum og vega
framtidarveentingar um afkomu félaga par mikid.

[ fjarfestingarstefnu sjodsinser ad finna heimild til notkun afleidna. Afleidur geta verid notadar sem
hluti af aheettustyringu til ad draga ur ahaettu og til ad fastsetja hagnad eda akvedid verd, vegna
fyrirsjdanlegra innlausna, vegna markadsadsteedna, til ad auka ahaettu sjodsins o.s.frv. Sjodurinn sem
nytir afleidur i sinni styringu parf ekki endilega ad vera aheettumeiri en deild sem nytir ekki afleidur en
bad fer eftir edli afleiduvidskiptanna.

Fjarfesting i sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta er jafnan hugsud til langs tima. Virdi
fijarfestinga getur laekkad jafnt sem heaekkad pannig ad fjarfestar geta fengid minna til baka en
upphaflega var fjarfest fyrir. Avoxtun i forti® er ekki visbending um hver avéxtun verdur i framtid. Meelt
er med pvi ad peir fjarfestar sem hug hafa a kaupum i ofangreindum sjod ihugi vel peer fjarhagslegu
afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for med sér.

Hafa skal i huga ad utbodslysing pessi er samin midad vid paer forsendur ad ytri adsteedur, s.s.
skattareglur haldist ébreyttar til framtidar.

) a. Sjalfbeerni ahaetta
| SFDR regluverkinu er aheaetta tengd sjalfbaerni skilgreindur atburdur eda astand sem tengist
umhverfispattum, félagslegum pattum og stjornarhattum félagsins, og geeti ef raungerist haft
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veruleg neikvaed ahrif a virdi fjarfestinga. Islensk verdbréf hafa motad sér stefnu um abyrgar
fiarfestingar og ma nalgast hana & heimasidu félagsins. Islensk verdbréf leitast vid ad fjarfesta i
fyrirtaekjum og sjodum sem hafa sjalfbaerni ad leidarljosi og taka virkan patt i préun a sjalfbaerum
fjarmalaafurdum. Samkvaemt SFDR reglugerdinni pa uppfyllir sjddurinn hs. 6. grein par sem hann
fullnaegir ekki peim krofum sem gerdar eru, til ad peer geti talid, ad med fjarfestingum sinum studli
beer ad sjalfbaerni eda hafi sjalfbaerni sem markmid . Sjalfbaerniahaetta er pvi ekki i sjalfu sér ad koma
i veg fyrir ad sjodurinn fari i akvedna fjarfestingu. Pess i stad er sjalfbaerniahaetta skodud pegar
aheetta fjarfestinga er skodud sem ein af fjolmorgum matsadferdum sem notadar eru vid
fiarfestingarakvardanir. Ahrif sjalfbaerniahaettu geta verid 6lik milli eignaflokka. Ef slik ahaetta
raungerist sem sjodsstjorar Islenskra verdbréfa sja ekki fyrir, pa getur pad haft neikvaed ahrif 4 virdi
fiarfestingarinnar.

b. Ahazetta hlutabréfa
Sveiflur a virdi hlutabréfa eru tidar, baedi upp og nidur. Slikar sveiflur a virdi hlutabréfa geta ordid
fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur 4 gengi hlutabréfa geta tengst rekstri
fyrirtaekja, p.e. ad virdi hlutabréfa sveiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri fyrirteekisins,
samkeppnisadila pess eda viodkomandi atvinnugrein. Aimennur efnahagur a alpjédavettvangi og
innanlands, getur einnig haft ahrif 4 gengi hlutabréfa. Auk pess geta markadsadstaedur haft ahrif a
gengi hlutabréfa, s.s. veentingar fjarfesta sem byggjast & hugleegum pattum frekar en ad almennar
horfur gefa tilefni til vardandi rekstur og almennan efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju
sinni og markadsadstaedur a verdbréfamorkudum. ba hefur préun vaxta til lengri tima einnig ahrif a
gengi hlutabréfa.
Engin loford eru veitt um endurgreidslu pegar fjarfest er i formi hlutabréfa, enda eru fjarfestar
hlutabréfa hluthafar fyrirtaekja en ekkilanadrottnar. beir njota pvivelgengni fyrirtaekja, pegar rekstur og
markadsadstaedur eru hagstaed, en hafa minni krofurétt til fyrirtaekja pegar/ef pau lenda i rekstrar-
og/eda greidsluerfidleikum.
Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i 6skradum fjarmalagerningum. Slikar fjarfestingar eru sérstaklega
ahaettusamar. bar sem slikir fjarmalagerningar eru ekki skradir a skipulegum verdbréfamarkadi
verdur ekki virk verdmyndun med slika fjarmalagerninga. Aukinheldur ber ad hafa i huga ad su
upplysingaskylda, sem hvilir & utgefendum skradra fjarmalagerninga, hvilir ekki a utgefendum
Oskradra fjarmalagerninga. Upplysingaskylda utgefenda oskradra fjarmalagerninga fer pvi eftir
hlutafélagalégum, I6gum um arsreikninga og sampykktum vidkomandi utgefanda.

c. Ahaetta skuldabréfa
Verdmaeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki i sama meeli og verdmeeti hlutabréfa. Sveiflur i
virdi skuldabréfa geta p6 ordid fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur a
gengi skuldabréfa geta tengst rekstri fyrirteekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist i takt vid nyjar
upplysingar sem tengjast rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila pess eda vidkomandi atvinnugrein.
Almennur efnahagur getur einnig haft ahrif a gengi skuldabréfa og efnahagsleegd keemi til med ad
hafa ahrif a4 gengi skuldabréfa sem utgefin eru af rikisstjorn pess lands par sem efnahagslaegd a sér
stad. Auk pess geta markadsadstaedur haft ahrif 8 gengi skuldabréfa, s.s. veentingar fjarfesta sem
byggjast a hugleegum pattum frekar en almennar horfur gefa tilefni til vardandi rekstur og almennan
efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og adstaedur a verdbréfamorkudum. Préun
vaxta til lengri tima hefur einnig ahrif 8 gengi skuldabréfa og kemur slik préun oft fram med skyrari
heetti i virdi skuldabréfa en hlutabréfa. Lanshaefismot fyrirteekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif a
gengi skuldabréfa, en slik lanshaefismdt eru almennt tengd rekstrarhorfum og efnahagsreikningum
fyrirtaekja og efnahagshorfum vidkomandi rikis.
Hlutabréfasjodir eru almennt ahaettumeiri en skuldabréfasjédir. Gengi peirra er had mérgum pattum
en par vega veentingar um afkomu hlutafélaga pungt. Gengi skuldabréfasjéda er medal annars had
pbréun markadsvaxta. Pannig falla skuldabréf med fostum voxtum i verdi ef vextir haekka og skuldabréf
med haum medalliftima falla meira i verdi en skuldabréf med lagum medalliftima, midéad vid sému
breytingar a avoxtunarkrofu.
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Skuldabréf er loford um endurgreidslu fjarmagns samkveemt forsendum bréfsins. Fjarfestar
skuldabréfa eru lanadrottnar utgefanda skuldabréfanna. beir njota pvi ekki velgengni fyrirtaekja pegar
rekstur og markadsadstaedur eru hagsteed ad sama skapi og hluthafar peirra, en hafa meiri krofurétt
til utgefenda ef peir lendai rekstrar- og/eda greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad skuldari med gott
lanshaefismat, sem almennt flokkast sem tryggur skuldari, geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar
og lendi i greidsluerfidleikum.
Fjarfesting i sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta felur i sér ahaettu og gengi sjédsins getur
leekkad jafnt sem haekkad. Gengi og avoxtun sjodsins er had préun avoxtunarkréfu a
skuldabréfamarkadi. Vid breytingu markadsvaxta breytist verdmeaeti eignar sj6édsins pannig ad ef
avoxtunarkrafa haekkar pa laekkar skuldabréf med fostum voxtum i verdi. Fjarfesting i sérhaefdum
sjodi fyrir almenna fjarfesta um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahaettuminni en fjarfesting i
stokum verdbréfum.

d. Ahaetta afleida
Sjodurinn hefur heimild til ad binda fé sitt i afleidum samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru
samkvaemt logum nr. 45/2020.
Sjodnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ur aheettu eda ad
minnka kostnad og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni. Helstu tegundir sem sjodir nota eru
framvirkir samningar. Med framvirkum samningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med
undirliggjandi verdbréf & akvednu verdi a8 akvednum gjalddaga i framtidinni. Sjodnum er baedi heimilt
ad eiga vidskipti med skradar sem oskradar afleidur enda sé haegt ad reikna verdmeeti slikra
samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika samninga a liftima
samningsins. Vid ahaettustyringu er afleidustodunni umbreytt i samsvarandi undirliggjandi stodu i
peim eignum sem felast i vibkomandi afleidu.
Fjarfestingum i afleidum fylgir ahaetta eins og vid hefdbundnar fjarfestingar i verdbréfum en ahaettan
getur oft a tibum verid annarskonar og i sumum tilvikum ahaettusamari en hefdbundin fjarfesting i
verdbréfum. Verdmeeti afleidna breytist midad vid verdpréun a undirliggjandi fjarmalagerningum og
bvi getur sjédurinn baedi hagnast og tapad a notkun afleidna.

e. Ahaetta sérhaefdra sjoda
Fjarfesting i sérhaefdum sjodum eykur lausafjaraheettu sjodsins par sem ekki kann ad vera mégulegt
ad selja eignir i taeka tid til pess ad maeta innlausnum. Slikar eignir kunna enn fremur ad vera
ahaettusamar sem kann ad auka aheettu sjodsins frekar.

f. Markadsadhaetta
Su dheetta sem er sameiginleg gagnvart heilum eignaflokki er markadsahaetta. Henni er ekki haegt
ad verjast algerlega en hun minnkar eftir pvi sem eignasafn er dreifdara. Margir paettir geta haft ahrif
a veromyndun a markadi en sndggar breytingar a frambodi eda eftirspurn & markadi getur haft
veruleg ahrif a markadsverdmaeeti eigna. Erfidar rekstraradsteedur geta gert pad ad verkum ad aheetta
sjodsins vegna hvers og eins félags er meiri en ella hefdi verid.

~g. Vaxtaaheetta
Ahaetta vegna breytinga a voxtum. Vaxtabreytingar hafa ahrif a virdi peningamarkadsgerninga,.
skulda- og hlutabréfa pannig ad heerri vextir pyda 6llu jofnu leegra verd bréfa og 6fugt.

h. Gjaldmidlaaheetta
Ef eignir eru skradar i 6likum gjaldmidlum pa hafa breytingar a gengi gjaldmidla ahrif a virdi eignanna
meelt i mynt fjarfestis eda sjods. Pannig getur virdi eignasafns breyst po virdi hverrar eignar sé dbreytt
i peirri mynt sem hun er skrad i.

i. Ahaetta vegna fdrra utgefenda
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begar fa félog og flokkar eru skrad i kauphdall, er ljost ad teekifaeri sjodsins til ad fjarfesta i skradum
verdbréfum eru takmorkud. Af pessu leidir ad fjarfesting i hverjum utgefanda kann ad vera heerra

hlutfall af sjédnum en ella hefdi verid og liklegt ad ahaettudreifing sjodsins, m.t.t. fjdlda utgefenda,
verdi pvi ekki eins og best verdur a kosid.

J- Seljanleikadheetta/lausafjaraheetta
Su stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt ad selja fjarmalagerninga pegar meeta a
innlausnum ur sjodnum eda til ad bregdast vid breyttum adsteedum a markadi. Ahaettan felst i pvi ad
ekki séu til stadar kaupendur & markadi sem eru reidubunir ad kaupa pad magn verdbréfa eda
peningamarkadsgerninga né a pvi verdi sem asaettanlegt er a4 peim tima sem naudsynlegt er.
Seljanleiki getur breyst yfir tima.

k. Ytri adstaedur
Ymis ytri atvik sem ekki er heegt ad sja fyrir og almennt efnahagsastand geta haft ahrif 4 verdmyndun
a verdbréfamarkadi. baettir eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja
geta haft veruleg ahrif a eignarhluti sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta sem og skyndilegar
breytingar a vidskiptahattum.

I. Métadilaahaetta og dhaetta tengd innlanum
bar sem tiltekinn hluti eigna sjédsins er i innlanum fjarmalafyrirteekis, eins eda fleiri, veltur greidsla
innldana a greidslugetu vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. Su aheaetta er fyrir hendi ad vidkomandi
fjarmalafyrirtaeki par sem sjédurinn hefur fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem
myndi valda sjédnum og hlutdeildarskirteinishdfum tjoni med leekkun a virdi hlutdeildarskirteina. Hafa
ber i huga ad innlan i eigu sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta njota ekki forgangs vid slita- eda
skiptamedferd fjarmalafyrirtaekja.

m. Greidsluahaetta
Su aheaetta ad utgefandi fjarmalagernings standi ekki i skilum a gjalddaga. Munur a greidsluahaettu og
uppgjorsahaettu er ad maotadiliividskiptum er yfirleitt ekki utgefandi fjarmalagernings, t.d. skuldabréfs.

n. Uppgjérsahaetta
Su aheetta ad maotadili i vidskiptum standi ekki vid sitt a réttum tima. Nanar tiltekid ad greidslur berist
ekki a peim tima sem gert er rad fyrir i gegnum greidslukerfid vegna pess ad maétadili greidir eda
afhendir ekki a réttum tima.

o. Vorsluaheetta
Eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda svika af halfu vorsluadila.

p. Verdbdlguahaetta
Verdbodlga skerdir raunavoxtun hlutabréfa og éverdtryggdra skuldabréfa en verdtryggd skuldabréf
njota verdtryggingar. Verdbdlga hefur einnig bein ahrif & gengi skuldabréfa og pannig verdur til
aheetta vegna verdbolgu.

q. Hofudstdlsaheetta

i edli sinu geta fijarmalagerningar sveiflast i verdi og hdfudstoll getur pvi ryrnad yfir skemmri eda lengri
tima vegna sveiflna & peim fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur fjarfest i @ hverjum tima.
Fjarfestingu i hvers konar skuldavidurkenningum fylgir pvi einnig alltaf ahaetta a ad lantaki muni ekki
geta endurgreitt pa skuld sem um raedir hverju sinni. b6 tryggingar kunni ad vera settar fram til pess
ad auka likur a pvi ad vibkomandi lantaki geti greitt vibkomandi skuld til baka pa er avallt moguleiki a
ad svo verdi ekki pegar a reynir. Tryggingar kunna ad laekka i virdi eda af einhverjum astaedum eru
ekki til taks pegar a reynir vid fullnustu vegna vanefnda lantaka. Framangreint getur leitt til pess ad
hofudstoll vibkomandi skuldar verdi ekki greiddur til baka ad hluta til eda dllu leyti. Hid sama & vid um
afallna vexti eda verdbaetur a viokomandi skuld.
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1.13. Nanari lysing a ahaettu i tengslum vio fjarfestingu i sjoénum

Fjarfesting i sjodnum felur i sér ahaettu pvi gengi sjodsinsgetur laekkad jafnt sem heekkad. Gengi
sjodsins og avoxtun er m.a. had préun hlutabréfaverds og markadsvaxta pvi ef hlutabréfaverd laekkar
ba laekkar gengi sjédsinsr og ef markadsvextir haekka umfram veentingar laekkar verd hlutabréfa ad
Ollu 6dru jofnu.

Einstaka utgefendur verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i 4 hverjum tima geta ordid gjaldprota og
sjodsdeildin tapad kroéfum sinum. Fjarfesting i sérhaefdum sjéd fyrir almenna fjarfesta er p6é almennt
aheettuminni en fjarfesting i stékum verdbréfum. Fjarfesting i sjodnum fylgir po alltaf ahaetta pvi
eignarhlutdeild i sérhaefdum sjod fyrir almenna fjarfesta getur ryrnad i verdi, aukist ad verdmaeti eda
stadid i stad, allt eftir préun & markadsverdi peirra verdbréfa sem sjoédurinn hefur fjarfest i a hverjum
tima.

Sjodurinn hefur heimild til fjarfestinga i sérhaefdum sjodum og i 6skradum hlutabréfum. betta eykur
lausafjarahaettu sjédsins par sem ekki kann ad vera mogulegt ad selja eigniritacka tid til pess ad meeta
innlausnum. Slikar eignir kunna ennfremur ad vera ahaettusamari sem kann ad auka ahaettu sjodsins
frekar.

1.14. Mat a eignum

Utreikningur & virdi eigna sjédsins midar vid ad eignir sa hverjum tima endurspegli raunverulegt virdi
beirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem eru skradir & skipulegum
ver@bréfamarkadi skulu metnir samkveemt birtu dagslokagengi vidkomandi markadar. Virdi
fjarmalagerninga sem ekki eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi er had mati rekstraradila
samkveemt vinnureglu sem pad setur, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, og skal tekid tillit
til almennra markadsadstaedna a hverjum tima.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjédsins er metid sem markadsvirdi samanlagdra eigna og
afleidusamninga sjods ad fradregnum skuldum sem vid &, s.s. ogreiddum innheimtu- og
umsjoénarkostnadi, reiknudum afélinum opinberum gjéldum og umsjonarlaunum. Markadsvirdi eigna
sem eftir stendur er deilt med fjdlda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina eigna til ad finna
gengi hverrar einingar. Gengi hlutdeildarskirteina er reiknad daglega og er birt & heimasidu islenskra
verdbréfa, www.lV.is.

islensk verdbréf hf. munu halda skra yfir mat eigna a hverjum tima par sem fram koma forsendur vid
mat a eignum. Nytt gengi reiknast hvern vidskiptadag.

1.15.  Sélu og innlausnarverd hlutdeildarskirteina — gengi sjods

Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad fradregnum
skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og
stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur a
heildarfjdlda utgefinna og oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um utreikning a gengi og mat a
markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi reglugerd a hverjum tima.

Gengi hlutdeildarskirteina er reiknad ut daglega. A heimasidu félagsins. www.IV.is, er ad finna
upplysingar um gengi hlutdeildarskirteina sjoéddeildanna. Enginn gengismunur er & kaup og
solugengi sjédsins

1.16.  Upplysingar um poknanir sem sjodurinn greidir rekstraradila, vorsluadila eda pridja adila
Sjodurinn greidir islenskum verdbréfum hf. umsyslupoknun fyrir rekstur sjédsins. Umsyslupéknunin
er akvedid hlutfall af eignum sjédanna. Umsyslupdknunin er greidd islenskum verdbéfum hf. til ad
standa straum af umsyslu ymiskonar, p.e. bokhaldi, utreikningi a innlausnarvirdi, eftirliti, vidhaldi skraa
yfir eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshaldi, pjonustu vid fjarfesta o.s.frv. Umsyslupdknun eru
reiknud a arsgrundvelli og er reiknud daglega inn i gengi hlutdeildarskirteina sjédsins. Yfirlit poknanna
sjodsins ma sja i toflunni hér fyrir nedan.
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Siedur Umsyslu— Gengis- UPphafs— U_tgongu- Arangurs-
poknun munur poknun gjald .
tenging
iV Hlutabréf hs. 1,7% 0,0% 0,0% 0,0% A ekki vio

i sj6dnum er enginn gengismunur og pbvi sama kaupgengi (innlausnarvirdi) og sélugengi.

I umsyslupéknun er hvorki innifalinn beinn Utlagdur kostnadur vegna rekstrar sjédsins né kostnadur
vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili endurkrefur sjéodinn um beinan utlagdan kostnad sem tengist
starfsraekslu sjodsins. Beinn utlagdur kostnadur (upptalning er ekki teemandi) s.s. kostnadur vegna;
Fjarmalaeftirlits, logfreedipjonustu, ymissa radgjafarstarfa, endurskodunar vegna sjédsins,
fiarmalakerfa annarra en eignastyringarkerfa, hugbunadar og kostnad vegna tilkynninga til eigenda
hlutdeildarskirteina. islensk verdbréf getaad hamarki krafid sjodinn jum 0,2% & ari vegna sliks
kostnadar. i lykilupplysingum sjodsins. | samraemi vid akvaedi IV. kafla laga nr. 45/2020, hafa islensk
verdbréf hf. samid vid T Plus um ad vera vorsluadili sjodsins. Hlutverk vorsluadila er m.a. ad vardveita
fjarmalagerninga sjodsins. Fyrir vorslu eigna sjodsins skal sjodurinn jafnframt greida vorslugjold til
vorsluadila skv. gjaldskra T Plus og er pad innifalid i umsyslupdknun sjoédsins. Umsyslupdknun er
reiknud daglega inn i gengi sjodsins. Adrar vidskiptapdoknanir s.s. vegna kaupa og solu
fiarmaalgerninga sjodsins, greidir sjodurinn sjalfur til pridja adila. Sjodurinn fjarfestir ekki i
hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri stjornunarkostnad
en 5%. Engin upphafspdéknun eda utgongugjald er hja sjodnum. Afgreidslugjald vid kaup eda solu er
samkvaemt gjaldskra séluadila.

2. Upplysingar um rekstraradila sjédsins

2.1 Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa

Rekstraradili sjodsins er [slensk verdbréf hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad arid 2001 og rekur
verdbréfasjodi og sérheefda sjodi og starfar a grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og laga
nr.45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Rekstraradili er med starfsleyfi fra Sedlabanka Islands
sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérhaefdra sjdda.

Moédurfélag Islenskra verdbréfa hf. er Skagi hf., kt. 690689-2009, Armula 3,108 Reykjavik. Félagid er
skrad ad Armula 3, 108 Reykjavik.

Rekstrarfélagid rekur fleiri verdbréfasjodi og sérheefda sjodi fyrir almenna fjarfesta.. Vid utgafu
bessarar Utbodslysingar annast rekstraradili rekstur IV Skammtimasjods plus, IV Skuldabréfa, IV
Skammtimasjods, IV Eignasafns |, IV Eignasafns Il, iV Eignasafns Ill, iV Eignasafns IV, iV
Askriftarsjods  rikisverdbréfa, IV  Erlent skuldabréfasafn, [V Rikisskuldabréfasjods, IV
Skuldabréfasafns, [V Sparisafns, iV Alpjodlegs hlutabréfasjéds, iV Erlent hlutabréfasafn, IV islensk
hlutabréf - Adallisti og [V Stokk. Ad auki rekur félagid sérhaefda sjédi fyrir fagfjarfesta. Nyjustu
upplysingar um sjodi i rekstri rekstraradila er avallt ad finna a heimasidu rekstrarfélags, www.iv.is.

Stjérnarmenn islenskra verdbréfa eru Andri Gudmundsson (formadur), Kolbeinn Fridriksson og
Ragnheidur borkelsdaéttir. Varamenn i stjorn eru Bergrun Elin Benediktsdoéttir og Leifur Hreggvidsson

Framkvaemdastjori rekstraradila er Arnér Gunnarsson.
Ytri endurskodandi rekstraradila er KPMG, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

Hlutafé islenskra verdbréfa hf. er kr. 22.686.087 kr.- og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.
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3. Vorsluadili sjodsins

Vorsluadili sjodsins er T plus hf., kt. 531009-1180. Félagid var stofnad arid 1987 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirtaekis 26. mai 1995. Adsetur og skrad starfsstod vorsluadila er ad Skipagotu 9, 600
Akureyri. Félagid starfar a grundvelli laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, laga nr.
116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Vorsluadili sjédsins annast umsjon og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sjédsins. Um samband
sjods og vorsluadila fer samkvaemt IV. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da, og
er nanar utfeert med itarlegum haetti i skriflegum vorslusamningi a milli adila. Fjarmunum sjédsins er
haldid adgreindum fra fjarmunum vorsluadila. Vorsluadili skal m.a. vakta sjodstreymi sjodsins, tryggja
ad allir fjarmunir sem fjarfestar inna af hendi séu lagdir inn a reikninga sj6dsins, vardveita alla
fjarmalagerninga sj60s, tryggja adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjédsins fra 6drum og ad
vorslureikningar séu i nafni sjodsins svo avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri
sjodnum. Jafnframt ber vorsluadila ad tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding
eignarhluta fari samkvaeemt logum og reglum sjods, framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau
séu i andstodu vid 16g og reglur sjodsins, tryggja ad i vidskiptum med eignir sérhaefds sjods fyrir
almenna fjarfesta sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur
sérhaef@s sjods fyrir almenna fjarfesta séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sjodnum og fjarfestum hans a pvi pegar fjarmalagerningur i vorsiu
hans glatast. Vorsluadili ber jafnframt abyrgd a 6dru tjoni sem hann af asetningi eda af galeysi veldur
sjodnum eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili botaabyrgd gagnvart
fiarfesti 1 sjodnum getur bétakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila af halfu sjodsins eda
rekstraradila fyrir hans hond.

Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum a milli hans,
sjodsins, eigenda eignarhlutdeildar eda rekstraradila nema voérsluadili hafi med tilhlydilegum haetti
aldskilid framkveemd og abyrgd vorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad valda
hagsmunaarekstrum og ad peir mégulegu hagsmunaarekstrar séu greindir og vaktadir og fjarfestar
upplystir um pa.

Um vorsluadila verdur eingdngu skipt med uppsdgn samningsins ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Uppfaerdar upplysingar um vorsluadila eru avallt adgengilegar fjarfestum pegar
beirra er 6skad.

4. Annad

4.1. Utvistun verkefna

I reglum sjodsins er tiltekin heimild til utvistunar verkefna ad uppfyllitum akveedum par ad Iutandi i
l6gum nr. 45/2020. Fyrirkomulag Utvistunar skal koma fram i Utbodslysingu hverju sinni. Utvistun
verkefna hefur ekki ahrif a skyldur eda abyrgd rekstraradila gagnvart eigendum eignarhluta, sbr. 31.
gr. laga nr. 45/2020.

Til stadar eru samningar vid Skaga hf. og VIS tryggingar hf., um utvistun verkefna. Samkveemt
samningunum sér Skagi hf. um tlulidi 1-4 og VIS tryggingar hf. um t6lulidi 5-7 fyrir hénd rekstraradila
og par med sjodsins:

1. Regluvérsiu
2. Innri endurskodun
3. Persénuverndarmal

4. Mannaudsmal
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5. Bokhald og greidslur
6. Launavinnslu
7.  Upplysingataekni

Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstraradila. Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid
upp pegar fjarmalafyrirtaeki og/eda starfsmenn pess pjona hagsmunum tveggja eda fleiri adila og
eru i adstddu til ad Iata einn adila i betri adstddu & kostnad annars adila. | starfsemi fjarmalafyrirtaekja
geta td. skapast kringumsteedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna,
fiarmalafyrirteekisins eda sjods eru ekki peir sému. Skaga hf. og Islenskum verdbréfum hf. er skylt ad
gripatil allra sanngjarnra eda videigandi radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina Islenskra verdbréfa hf. Dregid er verulega ur haettu & hagsmunaarekstrum
med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjonusta utvistunaradila er yfirfarin reglulega med
endurskodun utvistunarsamninga.

4.2. Starfskjarastefna Islenskra verébréfa hf. - samantekt

islensk verdbréf hf. hafa sett sér starfskjarastefnu med gagnsaei ad leidarljési m.a. til ad studla ad
heilbrigdum rekstri til lengri tima litid. Islensk verdbréf hf. leggja aherslu a ad greida samkeppnishaef
laun og lada til sin heeft starfsfolk.

Stjérnarmenn skulu fa fasta manadarlega greidslu i samraemi vid akvordun adalfundar. Stjorn leggur
fram tillogu fyrir adalfund um laun stjornar til eins ars i senn ad teknu tilliti til pess tima sem
stjéornarmenn verja i storf sin, abyrgdar peirra og umfangs starfsemi félagsins.

Vid akvordun um starfskjor og laun framkvaemdastjora skal horft til abyrgdar, menntunar og reynslu.
Vid morkun starfskjarastefnunnar skal gaett ad pvi ad hun studli ekki ad 6edlilegri ahaettutdku, heldur
hvetji til pess ad langtimasjonarmid séu hofd ad leidarljdsi og heilbrigdur rekstur félagsins tryggdur.
Starfskjarastefnu félagsins er aetlad ad stydja vid goéda stjérnarheetti og par med draga ur
sjalfbaerniahaettu. | samraemi vid 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um hlutafélég og géda stjérnarheetti ber
stjorn félagsins ad sampykkja starfskjarastefnu vardandi laun og adrar greidslur il
framkveemdastjéra og lykilstarfsmanna, svo og stjérnarmanna pess. Starfskjarastefna Islenskra
ver@bréfa hf. gildir um allt starfsfolk félagsins.

Almennt séd gilda adeins akveedi radningarsamnings um greidslur vegna starfsloka. Sérstakar
alstaedur geta ordid pess valdandi ad gerdir séu starfslokasamningar. Slikir samningar eru hadir
sampykKKki stjérnar og skulu vera i samraemi vid 17. gr. b. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og 21. gr.
b. laga nr. 45/2020.

Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu Islenskra verdbréfa hf. eru adgengilegar a vef félagsins:
www.iv.is. Afrit af starfskjarastefnunni a pappir er adgengilegt fjarfestum an endurgjalds samkveemt
beidni.

4.3. Upplysingar um rekstraradila sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt er fyrir af
eignum sjodsins

islensk verdbréf hafa ekki gert samning vid utanadkomandi adila um neina tegund af radgjéf en mun
aftur @ moti kaupa sérfreedipjonustu af par til baerum adilum sé pess poérf. Engin reglubundin
radgjafakaup sem greitt er fyrir af eignum sjédsins eru fyrirhugud ad svo stéddu og mun félagid
uppfeera utbodslysingu pessa komi til pess ad slikur radgjafarsamningur verdi gerdur.

4.4.  Fyrridrangur sjodsins
Upplysingar um sdgulega nafnavéxtun sjodsins er stutt par sem sjédurinn er stofnadur 2023. Arid

2024 var avoxtun sjodsins 24,7%

4.5. Lysing a daemigeréum fjarfesti sem sjodurinn er aetladur fyrir
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Fjarfesting i IV Hlutabréf hs. er i edli sinu ahaettufjarfesting og er maelt med pvi ad peir fjarfestar sem

hug hafa a kaupum i ofangreindum sjéd ihugi vel paer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin kunna ad
hafa i for med sér.

iV Hlutabréf er sjodur sem fjarfestir i islenskum hlutabréfum, baedi peim sem skrad eru & Nasdaq
Iceland, i félogum sem hyggja a skraningu i kaupholl og i 6skradum hlutabréfum, innlanum
fjarmalafyrirteekja, afleidbum og 6drum fjarmalagerningum s.s. sérhaefdum sjédum. Sjédurinn hentar
beim fjarfestum sem vilja dvaxta fé til langs tima med talsverdri ahaettu. Fjarfesting i IV Hlutabréf aetti
yfirleitt ad vera hugsud sem langtimafjarfesting, verOmaeti fjarfestinga sjodsins getur sveiflast og a
einhverjum timapunkti getur verdmaetid verid laegra en pad var fyrr a eignartimanum og hugsanlega
geta fjarfestar fengid minna til baka en peir fjarfesta fyrir i upphafi. Sjédurinn er setladur almenningi
sem og fagfjarfestum.

4.5. Domstaolar og malaferli
Mal sem kunna ad risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur a
grundvelli XVII. kafla laga nr. 91/1991, um meodferd einkamala.

Hvorki islensk verdbréf hf. né sjodir sem reknir eru af félaginu eiga i malaferlum.
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Fylgiskjal 1 - Reglur IV Hlutabréf hs.

Reglur iV Hlutabréfa hs.

1gr.
Heiti sj6dsins og rekstraradili

Sjédurinn heitir [V Hlutabréf hs. (hér eftir IV Hlutabréf eda ,,sjédurinn®). Sjédurinn er sérhaefdur sjédur
fyrir almenna fjarfesta og starfar skv. Idgum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
Rekstraradili sjodsins eru islensk verdbréf hf., kt. 491001-2080, Armula 3, 108 Reykjavik. Ekki verdur skipt
um rekstraradila nema fyrir liggi sampykki stjérnar Islenskra verdbréfa hf. og stadfesting
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitsins“) a breytingum regina sjédsins pess
efnis og svo framarlega sem ad nyr rekstraradili sjodsins sé med videigandi starfsleyfi. Tilkynna skal
hlutdeildarskirteinishdfum ef breyting verdur a rekstaradila sjodsins i samraemi vid 12. gr. reglna
pessara.

2.9r.

Deildaskipting sjodsins
iV Hlutabréf er hlutdeildarsjédur og er ekki deildarskiptur. Kennitala sjodsins er 530623-9550.
T plus hf. gefur ut hlutdeildarskirteini til peirra sem pess 6ska eda adrar stadfestingar a tilkalli til
hlutdeildar ad viokomandi sjéodsdeild. Allir sem eiga hlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjodsins.
T Plus hf. heldur skra yfir eigendur hlutdeildarskirteinishafa. | skranni er kvedié &4 um nafn og kennitélu
eiganda, soludag skirteinis, nafnverd, heildarfjdlda utistandandi skirteina, sbr. 76. gr. laga nr.
45/2020.

3.0r.

Fjarfestingarstefna iV Hlutabréf hs.
Sjoédurinn er bundinnr af fjarfestingarstefnu eins og hun er sett fram i reglum pessum meé hlidsjon af
peim fjarfestingarheimildum sem koma fram i 89. - 96. gr. laga nr. 45/2020. Er sj6dstjorum Sheimilt
ad vikja fra pessum reglum. . Fjarfestingarmarkmi® fela i sér paer dherslur sem stjorn Islenskra
verdbréfa hf. telur rétt ad leggja til grundvallar i fjarfestingum sjoédsins.
Stjorn Islenskra verdbréfa hf. getur ad fengnum tilldgum sjodstjéra eda ad eigin frumkvaedi breytt
markmidum pessum hvenger sem er en allar breytingar skulu sendar Fjarmalaeftirlitinu til
sampykktar. Breyting a fjarfestingarstefnu felur i sér breytingu a reglum sjédsins og 60last breyting
bvi ekki gildi fyrr ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins en eftirlitinu er heimilt ad fresta gildistéku
i allt ad prja manudi fra stadfestingu, sbr. 85. gr. laga nr. 45/2020. islensk verdbréf hf. skulu tilkkynna
eigendum hlutdeildarskirteina sjédsins um hverja breytingu a reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaedi og skal pad gert skriflega.
[ samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem paer
séuinnan peirra fjarfestingatakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 89, 92, og 93. gr. laganna.
Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar ad draga ur ahaettu sjodsins, s.s. markadsaheettu,
endurfjarfestingarahaettu og vaxtaaheettu, og hins vegar ad framfylgja fjarfestingarstefnu sjodsins
med stddutdku i undirliggjandi fjarmalagerningi vibkomandi afleidu.
Sjédnum er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu sbr. 91. gr. laga nr.
45/2020. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada
frayfirtoku eignanna. Heimilt er b6 ad draga sélu lengur sé pad augljéslega i pagu hagsmunasjédsins.
Slikan dratt & solu eigna skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist s6lu peirra innan
videigandi frests.
Sjédnum er dheimilt ad fjarfesta i edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir peim. Reglur sj6édsins
setja rammann sem honum ber ad starfa eftir, reglur sjédsins geta aldrei vikid fra heimildum laga og
burfa ad vera i samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sjoda. islensk verdbréf hf.
hefur métad sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og ma nalgast hana a heimasidu félagsins. Sjédurinn
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hefur stefnu rekstraradila um abyrgar fjarfestingar til hlidsjonar vid fjarfestingarakvardanir sinar.
Rekstraradili sjodsins telur ad samfélagsleg abyrgd, p.e. ahersla a umhverfispeetti, félagslega paetti
og go0da stjornarhaetti, sé mikilvaeg forsenda pess ad fyrirtaeki studli ad sjalfbaerni og geti skilad g6dri
afkomu til langs tima.
Sjélfbeerniahaetta getur haft neikveed ahrif & virdi og avoxtun fjarfestinga Islenskra verdbréfa og
markmid er ad lagmarka pessa ahaettu. islensk verdbréf hafa i pvi skyni innleitt i starfsemi sina
stefnur og ferla sem eru hluti af fjarfestingarferli sjoda og er sjalfbaerniahaetta metin ad pvi marki sem
traustar upplysingar fra utgefendum fjarmalagerninga eru adgengilegar vid akvardanatoku. Med
sjalfbaerniahaettu er att vid umhverfis-, félagspatta eda stjornarhatta atburd eda astand sem, ef pad
a sér stad, geeti valdid raunverulegum eda hugsanlegum verulegum neikvaedum ahrifum a verémeeti
fiarfestinga.
[slensk verdbréf leitast vid ad fjarfesta i fyrirteekjum og sjodum sem hafa sjalfbserni ad leidarljési og
taka virkan patt i préun a sjalfbaerum fjarmalaafurdum.

Samkvaemt 16ggjof um sjalfbaerni, 16g nr. 25 fra 2023 sem innleida SFDR reglugerdina pa ber adilum
a fjarmalamarkadi ad birta upplysingar um sjalfbaernitengd ahrif fjarmalaafurda. Sjodurinn uppfyllir
6. grein SFDR og eru par med fjarmalaafurdir sem taka ekki tillit til neikveedra ahrifa
fiarfestingarakvardana a sjalfbaernipzetti par sem sjédurinn getur ekki talid ad med fjarfestingum
sinum efli paer sjalfbeerni eda hafi pad ad markmidi samkvaeemt SFDR reglugerdinni. Nanari
upplysingagjof um sjalfbaerni ma finna @ heimasidu islenskra verdbréfa, www.iv.is.

i B. hiuta X. kafla laga 45/2020 er fjallad itarlegra um fjarfestingarheimildir sérhaeféra sj6da fyrir
almenna fjarfesta (sja fylgiskjal 2).

iV Hiutabréf byggir starfsheimildir sinar @ B. hluta X. kafla laga nr. 45/2020, og hefur sem slikur adeins
heimild til markadssetningar & Islandi. Sjédurinn er uppséfnunarsjédur og grunnmynt sjédsins er ISK
(islenskar krénur).

Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verOmeeti eigenda sjodsins med fjarfestingum i
hlutabréfum skradum i Nasdaq Iceland eda First North Iceland markadnum. Sjédnum er einnig
heimilt ad fjarfesta i dskradum islenskum hlutafélogum. Fjarfestingum sjédsins verdur beint ad peim
fjarfestingarkostum sem Islensk verdbréf hf. og sjédstjorar sjodsins telja liklegasta til ad skila bestri
avoxtun.

Yfirlit yfir fjarfestingarstefnu og heimildir sjédsins eru utlistad i té6flu og texta hér ad nedan.

Hlutabréf skrad a NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North 25 -100%
Hiutabréf skrad i erlenda kauphdll en med starfsemi a Islandi 0-75%
Oskrad innlend hlutabréf 0 - 30%
Skuldabréf med breytirétti 0 - 25%
Afleidur 0 -25%
Innlan fjarmalafyrirtaekja 0 - 20%
Hlutdeildarskirteini i innlendum sérhaefdum sjédum 0 -20%
Skortsala hlutabréfa 0 -20%

Skrad verobref

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta ad lagmarki 25% og ad hamarki 100% af eignum i innlendum
framseljanlegum hlutabréfum sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMX Nordic
Iceland eda First North Iceland markadnum.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta allt ad 75% af eignum i hlutabréfum félaga med starfsemi a islandi
sem tekin hafa verid til vidskipta i erlendri kauphall. Sjédurinn hefur jafnframt heimild til ad fjarfesta i
skuldabréfum med breytirétti i hlutabréf, utgefnum af islenskum féldgum fyrir allt ad 25% af eignum
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sj60s. Vidomidid er ad hlutabréf viodkomandi félags séu skrad i vidurkennda kaupholl en ekki skilyrdi.
Sja heimild sjédsins til fjarfestinga i dskradum innlendum hlutabréfum frekar i pessu samhengi.
Oskrad verdbreéf
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sjodsins i 6skradum islenskum
hlutabréfum en fjarfesting sjodsins i dskradum hlutabréfum eins utgefanda ma ekki fara yfir 10% af
ignum sjodsins sbr. 7. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.
Skortsala
Sjédurinn hefur heimild til skortsdlu & skradum innlendum hlutabréfum sbr. 3. mgr. 95. gr. laga nr.
45/2020. Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sjodurinn hefur ekki radstéfunarrétt yfir
skal ekki nema meira en 20% af eignum sjédsins. Skortsala a dskradum verdbréfum er 6heimil.
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu
Sjodurinn hefur heimild til pess ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fiarfestingu sbr. 6. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020.
Innlan fijarmalafyrirteekja
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja fyrir allt ad 60% af eignum
sjodsins.
Laust fe
[ samraemi vid 90. gr. laga nr. 45/2020 er sjédnum heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.
Takmarkanir a vaegi einstakra ttgefenda
Sjodurinn nytir sér heimild 1. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 til ad binda allt ad 20% af eighum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt ad
binda allt ad 35% af eignum sjédsins i skradum verdbréfum i kauphdll og peningamarkadsgerningum
utgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% af eignum sjodsins adeins i einum
utgefanda.
Afleidur
Sjodnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ur aheaettu, til ad minnka
kostnad og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni svo fremi sem paer séu innan bpeirra
fiarfestingatakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 4. og 5. tolul. 1. mgr. 89. gr. og 92. gr. laga
nr. 45/2020. Helstu tegundir sem sjédurinn notar eru framvirkir samningar og skiptasamningar. Med
framvirkum samningum og skiptasamningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga vidskipti med
undirliggjandi verdbréf a akvednu verdi a akvednum degi i framtidinni. Sjédnum er baedi heimilt ad
eiga vidskipti med skradar sem oskradar afleidur enda sé heegt ad reikna verdmaeeti slikra samninga
daglega med areidanlegum heetti og einnig skal vera heegt ad eiga vidskipti med slika samninga a
liftima samningsins. Vid ahaettustyringu er afleidustédunni umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i vibkomandi afleidu. Sjéodnum er heimilt ad binda allt ad 25% af
eignum i vidskiptum med afleidur, pé aldrei meira en 10% vid sama adila sbr. 3. tl. 1 mgr. 93. gr. laga
nr. 45/2020.
Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmeetar
eignir 8 méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verOmeeti
undirliggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adstaedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad
tekur ad fullnusta eda selja vibkomandi afleiGusamning.
Sjodnum er dheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. og 92. gr. laga nr. 45/2020.
b6 er heimilt ad beita fjarfestingaradferbum sem snua ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjodsins. Feli
fijarfestingaradferdin i sér afleidu skulu 6nnur akvaedi laga nr. 45/2020 sem snua ad notkun afleidna
gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkvaemt 2. og 3. malslid 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020
skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sjédsins.

4gr.
Vorsluadili sjédsins
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Vorsluadili sjédsins er T plus hf., kt. 531009-1180, Skipagdtu 9, 600 Akureyri. T Plus hf. er hlutafélag

sem starfar m.a. samkveemt l6bgum um hlutafélég, nr. 2/1995, og I6gum um fjarmalafyrirteeki, nr.
161/2002. Hlutverk vorslufélags er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsins og eftirlit.

T Plus hefur heimild til ad gegna hlutverki vorsluadila sérhaefdra sjoda a grundvelli 3. tl. 1. mgr. 33. gr.
laga nr. 45/2020. T Plus er had eftirliti og varfeernisregluverki sem um starfsemi félagsins gilda og
hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki skv. 3. mgr. 14. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Skyldur T Plus sem vdrsluadila;

Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina sérhaefds sjods fyrir
almenna fjarfesta fari samkvaemt I6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum hlutadeigandi adila,
Tryggja ad innlausnarvir@i hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 189, stjornvaldsfyrirmaslum
og reglur hlutadeigandi adila,

Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau séu i andstodu vid 16g og sampykktir hlutadeigandi
adila

Tryggja ad i vidskiptum med eignir sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta sé endurgjald fyrir paer innt
af hendi innan edlilegra timamarka,

Tryggja ad tekjum sérheefds sjods fyrir almenna fjarfesta sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur
sjodsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart rekstraradila og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir
kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna voérsluadila vid framkveemd
verkefna pess skv. 42. gr. laga nr. 45/2020.

Ekki verdur skipt um vorsluadila nema fyrir liggi sampykki stjornar islenskra verdbréfa & breytingum
reglna sjodsins pess efnis og sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum
ef breyting verbur a vorsluadila sjodsins 1 samreemi vid 12. gr. reglha pessara.

5.gr.
Poknun og kostnadur

Sjédurinn  greidir islenskum verdbréfum hf. 17% umsyslupoknun fyrir rekstur sjédsins.
Umsyslupoknunin er greidd islenskum verdbréfum hf. til ad standa straum af umsyslu ymiskonar, p.e.
bokhaldi, utreikningi a innlausnarvirdi, eftirliti, vidhaldi skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina,
reikningshaldi, pjonustu vid fjarfesta o.s.frv. Umsyslupoknun eru reiknud a arsgrundvelli og er reiknud
daglega inn i gengi hlutdeildarskirteina sjodsins. Yfirlit poknana sjodsins ma sja i toéflunni hér fyrir
nedan.

Sicour Umsyslu- Gengismunur |Upphafs- Utgdngu- Arangurs-
J poknunidag |idag poéknun gjald tenging
iV Hiutabréf hs. 1,7% 0,0% 0,0% 0,0% A ekki vid

[ umsyslupéknun er hvorki innifalinn beinn Utlagdur kostnadur vegna rekstrar sjédsins né kostnadur
vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili endurkrefur sjédinn um beinan utlagéan kostnad sem tengist
starfsraekslu sjédsins. Beinn utlagdur kostnadur (upptalning er ekki teemandi) s.s. kostnadur vegna
Fjarmalaeftirlits, logfraedipjonustu, ymissa radgjafarstarfa, endurskodunar vegna sjodsins,
fjarmalakerfa annarra en eignastyringarkerfa, hugbunadar og kostnad vegna tilkynninga til eigenda
hlutdeildarskirteina. Islensk verdbréf geta ad hamarki krafid sjodinn um 0,2% vegna sliks kostnadar.
Nyjustu upplysingar um viévarandi gjold er ad finna i lykilupplysingum sjédsins. | samraemi vid akvaedi
IV. kafla laga nr. 45/2020, hafa Islensk verdbréf hf. samid vid T Plus um ad vera vorsluadili sjodsins.
Hlutverk vorsluadila er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjodsins. Adrar vidskiptapdknanir s.s.
vegna kaupa og sélu fjarmaalgerninga sjédsins, greidir sjodurinn sjalfur til pridja adila. Sjédurinn
fiarfesta ekki i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri
stjérnunarkostnad en 5%. Engin upphafspoknun eda utgdngugjald er hja sjédnum og enginn munur
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a kaup og solugengi. Afgreidslugjald vid kaup eda soélu hlutdeildarskirteina er samkveemt gjaldskra
sOluadila.

6.9gr.
Sjodurinn er sérhzefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla laga nr. 45/2020, sem er med heimild
til markadssetningar a Island.

7.9r.

Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra
Hiutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Hlutdeildarskirteinishafi faer
kvittun fyrir kaupum og par kemur fram heiti sj6ds, keypt nafnverd, kaupgengi og kaupdagsetning.
islenskum verdbréfum hf. er ekki skylt ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema hlutdeildarskirteinishafi
Oski sérstaklega eftir pvi. Oski hlutdeildarskirteinishafi eftir pvi ad fa utgefid hlutdeildarskirteini pa
verdur pad utbuid og sent i abyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og
soluadili hefur gefid ut kvittun.
Eignarhlutdeild i sj6dnum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem gildir i dagslok a
innlausnardegi
Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meaeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sjoda, uppfyllt.
Gengi sjodsins er reiknad og birt daglega, a virkum dégum, & heimasidu [slenskra verdbréfa hf.,
WWW.iV.is.
Vid utgafu reglna pessara telst vidskiptatimi og uppgjor sjods vera eins og segir i toflu hér ad nedan.

Sjodur \Vidskiptatimi |[Kauppontun [S6lupdntun |[Kauppontun eftifSolupontun eftir
\vidskiptatima \vioskiptatima
[V Hlutabréf hs. 09:00-14:30 T+2 T+2 T+3 T+3

begar keypt er i sj6dnum skal kaupandi greida gengi eins og pad er i lok vidskiptadags. Kaupendur
greida til vidbotar gjald vid afgreidslu og einnig gjald vid utgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram a
utgafu hlutdeildarskirteina.

[slenskum verdbréfum hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestunin skal vera almenn og taka
til allra hlutdeildarskirteina og annarra stadfestinga a tilkalli til eignar. Henni verdur einungis beitt
meeli sérstakar astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun a
innlausn skal ekki standa lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt
skal frestun auglyst opinberlega. Er frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun sjéda med sama haetti
og getid er um hér ad ofan. Standi frestun lengur en fjorar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjoda
med bréfi til hlutdeildarskirteinishafa eda 60rum sambeerilegum heetti.

8.gr.
Radstodfun ards og annars hagnadar
Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af fijarmalagerningum og 68rum eignum i
eigu sjodsins verdur ekki greiddur ut heldur radstafad til endurfjarfestinga samkveemt
fijarfestingarstefnu og p.a.l. baett vid hofudstol sjodsins.

9.gr.
Utreikningur a innlausnarvirdi hlutar
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad
fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu-
og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur
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a heildarfjolda utgefinna og éinnleystra hlutdeildarskirteina. Um utreikning a innlausnarvirdi og mat a
markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi reglugerd a hverjum tima.

10.gr.

Um samruna sjéda
islensk verdbréf hf. taka akvordun um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins vid annan
sérheaefdan sjod fyrir almenna. Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem hyggjast renna saman
skulu gera sameiginlega samrunaaaetlun. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er krafist vegna innlendra
samruna. Sé um millilandasamruna ad raeda parf sampykki logbaers eftirlitsadila samrunasjéds og
skal samruni vera i samraemi vi0 |6g og reglur heimarikis samrunasjods.
Stjérn islenskra verdbréfa hf. skal geeta pess i allri framkveemd ad hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina séu avallt hafdir i fyrirrimi og kalla til 6hadan adila til ad fara yfir og leggja mat a
samrunann og pau kjor sem eigendum hlutdeildarskirteina standa til boda vardandi hlutdeild i
sameinudum sjodi. Vid sameiningu sjédsins vid annan sjod skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa
einingar i sameinudum sjéd i réttu hlutfalli vid eign sina. Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina
bréflega um samruna sjodsins og skal tilkynningin innihalda skilmala samruna og gildistéku
breytinga. ba skulu hlutdeildarskirteinishéfum veittar nakveemar og fullnaegjandi upplysingar um
fyrirhugadan samruna, p.a.m: upplysingar um astaedur og addraganda fyrirhugads samruna, pau ahrif
sem alitid er ad samruninn muni hafa a hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar & fjarfestingarstefnu,
veentan arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vid 4, vidvorun til fjarfesta um ad skattaleg medferd geti
breyst vegna fyrirhugads samruna, réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt
hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar og, ef vid 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum
endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt pau réttindi sin, atridi sem varda
malsmedferd og asetladan gildistékudag samrunans, og lykilupplysingar yfirtékusjods.
Hlutdeildarskirteinishafar skulu eiga rétt a ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkvaemt reglum
sj6danna an annars gjalds en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid solu
eigna og, ef vid 4, skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad o6ska eftir pvi ad skipta
hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 66rum sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta
med sambeerilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstraradila eda félagi sem
rekstraradili er tengdur i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda dbeint eignarhald.
Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi upplysingarum
samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid utreikning a skiptihlutfalli
samrunans. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa samkvaemt reglum sjédsins skal send eigi sidar en
30 dogum adur en innlausnarskyldu lykur. Ad 6dru leyti skal farid med tillogur um hvers konar samruna
eda sameiningu sjodsins sem um breytingar a reglum sjédsins, sbr. 12. gr. reglna sjodsins.

T.gr.
Um slit sjédsins

Stjorn islenskra verdbréfa hf. tekur akvéréun um slit sjédsins. Astaedur sem geetu legid ad baki slikri
akvordun er t.d. ef markadsadstaedur eru a pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best
vardir med pvi ad slita sjodnum. Ef kemur til pess ad sjédnum verdi slitid skal koma eignum i verd med
hagsmuni  hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési og soéluandvirdi  skipt nidur a
hlutdeildarskirteinishafa i hlutfalli vid eign peirra i sjédnum og ad teknu tilliti til kostnadar. Heimilt er
ad deila eignum sjodsins i heild eda hluta til med framsali a verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa a
sanngjarnan hatt.

Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina bréflega um slit sjédsins og skal tilkynningin innihalda
skilmala slitanna og gildistoku breytinga. Fara skal med tilldgur um slit sjodsins sem um breytingar a
reglum pessum, sbr.12. gr.

12.gr.
Breytingar a reglum sjo6dsins
Stjorn islenskra verdbréfa getur ad fengnum tilldgum sjédstjora eda ad eigin frumkvaedi breytt reglum
pbessum hvenzer sem er. Breytingin 6dlast hins vegar ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
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Fjarmalaeftirlitsins. Breytingin 6dlast gildi eigi sidar en premur manudum eftir stadfestingu nema
Fjarmalaeftirlitid akvedi annad. islensk verdbréf skulu tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina sj6dsins

um hverja breytingu a reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu
akveedi og skal pad gert skriflega.
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Fylgiskjal 2 — Utdrattur uar Iégum nr. 45/2020

gr. Ahzettustyring.

Rekstraradili skal adskilja starfsemi og abyrgd aheettustyringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyringu sj6da,

a fullnaegjandi hatt.

Rekstraradili skal koma a fullnaegjandi eftirlitskerfi med ahaettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar

ahaettupaetti tengda fjarfestingaradferdum hvers sérhaefds sjéds og pa ahaettupaetti sem hver sjodur verdur eda

getur ordid fyrir. Rekstraradili skal ekki reida sig einungis eda kerfisbundid a lanshaefismot lansheefismatsfyrirteekja

vid mat a lansheefi eigna hvers sérhaefds sjods.

Rekstraradili skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi med ahaettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega.

Rekstraradili skal ad lagmarki:

1. koma a og fylgja fullneegjandi skriflegum verkferli um framkveemd areidanleikakannana vid fjarfestingar hvers
sérheefds sjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingaradferdum, markmidum og aheaettusnidi sjédsins og skal
uppfeerdur reglulega,

2. tryggja ad unnt sé med vidvarandi haetti ad greina, meela, styra og vakta aheettu vegna hverrar fjarfestingar
sérheefds sjods og ahrif hennar a eignasafn hans, p.m.t. med notkun videigandi alagsproéfa, og

3. tryggja ad ahaettusnid sérhaefds sjods sé i samraemi vid steerd, samsetningu eignasafns, fjarfestingaradferdir
og markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda 68rum skjélum vegna markadssetningar.

Rekstraradili skal setja hamark & vogun hvers sérhaefds sjods i rekstri hans og akveda hvort og ad hvada marki

heimilt sé ad radstafa vedi eda tryggingu sem kann ad vera veitt i tengslum vid vogun, ad teknu tilliti til:

tegundar sjods,

fjarfestingaradferda sjods,

tegundar vogunar sjéds,

allra annarra tengsla vid onnur fyrirtaeki sem veita fjarmalapjonustu sem gaetu valdid kerfisahaettu,

naudsynjar & takmorkun ahaettuskuldbindingar a einstaka matadila,

ad hve miklu leyti vogun er tryggd med vedi,

hlutfalls eigna og skuldbindinga, og

umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila & viskomandi mérkudum.

Fjarmalaeftlrlltlé skal meta adskilnad starfsemi og abyrgdar ahaettustyringar skv. 1. mgr. med hlidsjon af

meginreglunni um medalhéf. Rekstraradila ber ad geta synt fram a ad hann hafi gripid til verndarradstafana gegn

hagsmunaarekstrum pannig ad ahaettustyring geti starfad sjalfsteett, ad framkveemd ahaettustyringar uppfylli akvaedi
pessara laga og pjéni avallt tilgangi sinum.

Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi sérhaefdra sjoda rekstraradila skal Fjarmalaeftirlitid hafa eftirlit med

lanshaefismatsferlum rekstraradila, meta Ut fra fjarfestingarstefnum sjoda hvernig rekstraradili stydst vid

lansheaefismoét og, pegar vid a, hvetja rekstraradila til ad draga ur notkun a peim til samraemis vid 2. mgr.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um ahaettustyringu, svo sem um hvernig skuli adskilja starfsemi og

abyrgd vegna ahaettustyringar fra 6drum rekstrareiningum, p.m.t. eignastyringu, og um varnir gegn

hagsmunaarekstrum, sem og um lagmarkskrofur til aheettustyringar, um eftirlitskerfi med ahaettustyringu sem
rekstraradilar sérhaeféra sjoda skulu nota i tengslum vid pa ahaettupaetti sem sjodir sem peir styra verda eda geetu
ordid fyrir og um videigandi tiéni endurskodunar a eftirlitskerfi med aheettustyringu.

EER S S

Ur B hluta x. kafla i Ibgum nr. 45/2020: Fjarfestingarheimildir

gr. Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir taka til sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta eda til einstakra deilda hans sé hann

deildaskiptur. Sérhaefdum sjodi er eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtdldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda samkveemt [6gum um verdbréfasjodi, sérhaefdum sjodum fyrir almenna
fijarfesta og annarra sérhaefdra sjéda enda syni rekstraradili sérhaefda sjédsins fyrir almenna fjarfesta fram a
pad med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sérheeféu sjddir 1uti sambeerilegu eftirliti og
sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra yfirvalda heimarikis sjédsins
sé tryggt med fullneegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambeerilegum heetti og i
sérhaefoum sjodum fyrir almenna fjarfesta, einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantokur
og skortsolu, og gefin séu Ut arsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. a sex manada fresti.

3. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki innan EES. P6 er sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta
heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtaekja med stadfestu utan EES syni hann med fullnaegjandi haetti ad
mati Fjarmalaeftirlitsins fram a ad fjarmalafyrirtaekin bui vid sambeerilegar reglur um ahaettu og eftirlit og gilda
innan EES. Innlan samkvaemt pessum t6lulid verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad
hamarki tolf manada binditima.

4. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi laga um kauphallir eda ganga kaupum og
s6lum a 66rum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er
vidurkenndur med peim heaetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan. Viémid afleidbna skulu vera
fjarfestingarheimildir

26



90.

91.

92.

93.

) >
ISLENSK
VERDBREF l,
samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem sérhaefdum
sjodum fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akvaedum reglna sjodsins.

5. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt
bessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem sérhaefda sjédnum fyrir
almenna fjarfesta er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akvaedum reglna sjodsins. Gagnadilar sérhaefds sjéds fyrir
almenna fjarfesta i slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra
samninga skal vera unnt ad reikna daglega med areidanlegum haetti. Tryggt skal ad haegt sé ad selja slika
samninga samdaegurs a raunvirdi hverju sinni.

6. OB8rum sérhaefdum sjédum en skv. 2. tdlul.

gr. Adrar eignir.
Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

gr. Yfirtaka eigna og hravérur.

Sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

Sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesat er 6heimilt ad fjarfesta i hravérum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

gr. Afleiduvidskipti.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & maéti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna,
moétadiladhaettu, ytri adsteedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja viokomandi
afleidusamning.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanlogd ahaetta
afleidna og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi rekstraradila skal
meta med fullnaegjandi heaetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum a
pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta viki fra fjarfestingarstefnu
sinni eins og hun er sett fram i reglum sjodsins og utbodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal teki® mid af pvi pegar kréfur samkveemt pessari
grein eru uppfylitar.

gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verébréfum.

Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad binda ad hamarki:

1. 20% af eignum sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum, skradum & skipulegum
verdbréfamarkadi, utgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% i einum uUtgefanda.

2. 30% af eignum sj6ds i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

3. 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef métadili er
fijarmalafyrirtaeki innan EES eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan EES sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid
telur gilt.

4. 35% af eignum sjods i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda
sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa ut
eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafunni ma ekki nema heerri fijarhaed en sem svarar til
30% af eignum sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta.

5. 20% af eignum sj0ds i sama verdbréfasjodi, sérhafoum sjodi fyrir almenna fjarfesta eda 68rum sérhaefdum
sjodi skv. 2. télul. 89. gr.

6. 20% af eignum sj6ds i sérhaefdum sjodum skv. 6. télul. 89. gr.

7. 10% af eignum sjods i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgefanda.

Samanldgd eign sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama utgefanda ma aldrei

verda heerri en 40%.

Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn adili vid utreikning samkveemt akvaedi pessu.

Samanlégd eign sj6ds i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum rekstraradila eda médurfélagi hans, sbr. 16g um

fijarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

Samanlégd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af hopi tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um fjarmalafyrirteeki

skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins. Um skyldu rekstraradila til pess ad tengja saman adila fer eftir Idgum

um fjarmalafyrirteeki.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta ad binda allt ad 100% af eignum sinum i

verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. tolul. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum

eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingar skulu dreifast @ a.m.k. sex mismunandi utgafur og ma fjarfesting i

einni og sému utgafunni ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sérhaefds sjods fyrir almenna

fiarfesta. Skyrt skulu koma fram i reglum sérheefds sjods fyrir almenna fjarfesta og uUtbodslysingu pau riki,
sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa Ut eda abyrgjast verdbréfa- eda peningamarkadsgerninga sem
sjodurinn
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hyggst fjarfesta i.

gr. Takmarkanir a eignasafni.
Sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstéku hlutafélagi.

2. 10% af skuldaskjdlum einstakra utgefenda verdbréfa.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéds og sérheefdra sjoda.
4.  10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

gr. Lan, abyrgdir og skortsala.

Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. og 92. gr.
P6 er heimilt ad beita fijarfestingaradferoum sem snia ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsins. Feli fjarfestingaradferdin i
sér afleidu skulu 6nnur akvaedi laga pessara sem snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir
samkvaemt 2. og 3. malslid skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sjodsins.

Sérheaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna
sjoods.

Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta hefur ekki radstéfunarrétt
yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sj6dsins. Skortsala a éskradum verdbréfum er dheimil.

. gr. Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting sérheefds sjods fyrir almenna fjarfesta fram Ur hamorkum samkvaemt pessum kafla skal rekstraradili
begar i stad gera radstafanir til Urbota og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu an tafar par um.

Radstafanir til urbota skulu gerdar i sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur pd heimilad lengri frest
enda sé pad augljoslega i pagu hlutdeildarskirteinishafa.



